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Exercice 1.: (14 paints)
L'entreprise ‘FOSKA™ qui fabrique des attache-papier, exonérée d'muﬁ , MOUS COMmmumigue Son
Shilan aprés répartition des bénéfices de "exercice M :

i e Bl R § S e T ] e e
Vi Immc:-bthsatmm- Corporelles 1ﬂﬁ 3401 Capital Social | S20a ep
Ji .m.m Szt fip nﬁ Réserves 5200 ¥
31 Stock de produits finis 10000} DLMT 23300 I,)ﬁ.
g I!I Clients 15 946 | Fournisseurs 20725 i
iy o Efes & Receviis 17 240 | Dividendes & payer 24 650
i g Eéu:q;m: 5 800 | Créditeurs Divers HE 4000
O A Caiase :° | 4010|Concours bancaires 20 000]
Tatal i 192 400 | Total 192 400
- adhae (P 58
v Loz informations complémenteires suivantes vous sont épalement fournies . 4
{ Chifire daffzires | 76000 J\1lﬂ¢.§ﬂhmrf.ﬂ$d cxploitation | 2200
{ Produits financiers _____ 272 - ach: LTSS /'__ 5092
]_..Lt&m; [t 'i-':.g }fnﬁ : -_::__i?.';.'.-. S PSR . m{.
Charres du personnel 30 1001 Cont d'achat de mt:ﬁwmmaérr. 53 900
Produits pels sur cessions 6 500 [rotations aux- amortissements sur 5 64
d'immobilisations =\ Inumobilisations e
Autres produits d’sxplojtation o100 *

gur le marché est estime

e o Bk )
unnm:lh‘{nﬁ?gf Tﬁ‘@rﬁ -}2‘,& "[.‘.F'l" L':nt:tpns: a I'..nt anssi appnl an m“ﬂﬂ
mu,nm..::: pr.'-l.'l' Assures m umunuﬂé de certains: postes  vacants: Le montant sanuel des

: | ua.rn"l.h i Gecss
v Lesdéins concr:mnm la w du secteur vous sont cgalement fommis




3} Présenter dans un tableau Jes comections gui peuvent &tre apportfes ax soldes intermédiaires de
gestion, (2 points)

4y Calealer et interpréter la rentabilif financiére, (0.5 point)

Sy A travers b relation de, I'cffet de levier, déduire et interpréter la rentabilité fconomique sachant que
le cofit de la dette est de 4,12%. (1 point)

& Calculer et interpréter tous les indicatenss de 'égmilibre financier. (3 points)

73 Calculer les ratios de liquidité (générale; rédutte ot immédiate). (0,75 point)

3y Détcrminer ¢t interpréter le délai de recouvrement des: créances clients (DRCC), le déls de
rtglement des dettes fournissetns {IJF.TJI—'} et le délai d"éconlement des stocks de matiéze premitre.
(I;3 point)

9} Calculer et interpodier e capacité d'autofinancement de 't‘m‘lrﬂ'prii“-ﬂ- (1,5 point)

10% Bn s réfémnt ape différents instuments d' analyse financitre des questions: précédentes, proposer
juatre recommandations 4 [a Direction Génémle de entreprise {Maxionun 5 lignes). (1.5 point}

EXCERCICEZ & {6 points)
[ -!'-._,._ .._- 1,# SRk -:'_l"ﬂ .'.;T‘ .'n'_il;'.\f.'

> o3 bilaps fiianciers aprts répmi'.: o des bénEfices.

IR0 TRt PR 20T ROT e

1 600 | 1800 [Capitatsocinl - s 8000 | S000 |

| 3000 | 4000 {Réserves == 12300 | 2400
agop |4egoipiMT - |3600 L4000

1600 ;w[‘ !L_c;u-l-.._ﬁmcuf-m__ T - - 400 | 600 |

2200 | 1600 |Cﬁﬂ.‘|tl.i.1."‘w divers hors L:“:Fl{ﬂ.hﬂll}ﬂ S0 | 1500

i e i e

0012 ﬂ{‘{r lJI:“'I | uzm.,.

S 15 0%en DAy virr. s

G0 _| 2500
16000 |18308]. __ Total

Les ind mations complémena AEEES sa.wzu tes It :-:E.,m-::s 3 V'exercice 2012

| B S '_a_'.- “ﬂi‘:“_ﬂ-\q ::
: Hnumam:mimm s A l}mnlwmihq‘: ﬁgtﬁmiwméuq :
Il Te 'nu_u ; -

fE=Ts mu;i-u:t'ﬁu 500

i T J."-* p'“u"‘-n 400

+  Lentreprise distribue 50% de sos bénthices,
< Llectioprise a contracté un emprunt i long et moyen temae de 100G T¥T,
¥ Lentreprise & augments soa capilal par incorponation des résery )

1. entreprise 2 vendu ceitaines imumobilisations. Elle o'a réalist ni plus-valus i moins-value

sur chagque cession d'immobibisation.
Travaila fadre 2

1y Cuisuler ke prix.de cession de i:h:.tqut immobilisation mﬂu-:, {1.5 point)
30 Calouler et nterpréter la capacité d'autofinancement relauw: & exerciee 2012, (075 poins)
3) Presenteret analyser letableau de fu:_nngmcnt en quatwpamm {375 points)
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