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Exercicen®1: NC 87 THEC 38C PR 2006-200

On vous pré fees infi i latives aux ph de la «Société Générale du Plastique S.G. Py qui
a réalisé, au cours de Iannée 2006, les opérations suivantes ;

Ti i éalisées en bourse :

1. Le 30 décembre 2006 ; Vente de 100 obligations de valeur inale de 200 DT chacune. Ces obligations

ont é1é acquises et émises le 2 avril 2005 & un prix de 198 DT. Lesintéréts, au taux de 8%, sont payables le
31 mars de chaque année.

Au titre de |a cession, la société a encaissé 20.900 DT. De plus, elle a dii décaisser une commission de 1%
de la valeur globale (brute) de |'opération. (Ne pas tenir comple de 1'aspect fiscal).

2. Dans le cadre de son activité de placement, la société SGP a réalisé les opérations suivantes :
a- Le 15 nevembre 2008, yepte de 150 actions de la SICAV « Le bonheur» & 9] DT. Ces titres ont é‘lzé

acquis fi _iFﬂ_S)mu cotation & Wll ‘72

b- Le 30 avril 2006, acquisition de 1.000 actions de la société CEFO, cotée en bou.rse. a 22 DT Iaction.
Cetic dwlsicm a él;e prise suite 4 la publication des états financicrs de cette société, aprés la tenue de
I blé jinaire, avec de trés bons résultats. Les dirigeants de SGP voyaient en cette
acquisition I" uppm:lmrlzé de réaliser des bénéfices i court terme.

Le 15 juin 2006, la société SGP a encaissé les dividendes de 2 DT par action. Voulant profiter du cours
élevé de I'action, les dirigeants de la société SGP ont essayé de vendre leurs titres avant le 31 décembre
2006, Faute d’acheteurs, ils n'ont pas pu réaliser celte transaction. L."action cotait en moyenne 22,600 DT
au cours du mois de décembre 2006.

3. Désireuse d’augmenter sa renub"hlé, la aur.le‘té SGP avait acquis !"’ 000_. actions! de la société
GRANULE, son i de P ques. Cette acquisition a été réalisée auparavant
dans le but de lider les relati iales entre les deux sociétés et de baisser les colits d’achat
de la SGP et lors d’une augmentation de capital pour laguelle fa SGP a payé 150.000 DT de prix de I'action
et 60.000 DT de droits de souscription. — cass

[-.n actobre 2006, la soclé\é GRANULE a réalisé une augmentation de capital par apport en numéraire.
Chague actionnaire devra avoir 3 droits de souscription et payer un prix d'émission de 18 DT pour
souscrire a une nouvelle action.

La SGP a décidé de vendre les trois quarts (3/4) de ses droits et d'utiliser ceux restants pour souserire an
capital.

Pendant la période de souscription, les cotations moyennes des DPS et de I'action ex-droit de la sociélé
GRANULE étaient respectivement de 5 DT et de 35 DT. La SGP a vendu ses DPS 4 5,5 DT.

Suite & des perturbations momentandes observées sur les prix de vente de ses produits et dues a des
spéculations sur le marché international, I'action de la société GRANULE a subi une baisse importante
pour ne valoir que 14 DT au 31 décembre 2006, Cependant, et & la méme période, un cabinet spécialisé
ayant réalisé une évaluation de la société GRANULE sur la base de son actif et de ses cash flow futurs a
déterminé une valeur de 33 DT.

Transaction réalisée hors bourse ;

4= Ayant des besoins de liquidités afin de financer des investissements  réaliser en 2007, les dirigeants de
la SGP ont décidé de vendre toutes les actions restantes de la société E-BUSINESS. La société E-
BUSINESS est une SARL qui intervient dans le domaine des services informatiques. Initialement, la SGP
comptait détenir les titres de cette société bien qu'elle n'appartienne pas & son secteur d'activité et ce en vue
de profiter de sa rentabilité importante sur une longe période.

Voici le détail des transactions passées sur la société E-BUSINESS :
= [En2003 : Acquisition de 100 parts & 30 DT chacune et 900 parts 4 32 DT.
= En 2004 : Acquisition de | 500 parts 3 35 DT chacune.
= En 2005 : Cession de 200 parts & 36 DT la part. Le comptable a constaté une plus value de 6 DT par
titre.
= En 2006, la vente cst réalisée en juin au prix de 34 DT la part.

Travail demandé :
Passez les écritures nécessaires & la date de réalisation des différentes opérations (en 2006) ainsi qu'a la
cléture de 1" ice 2006 en justifiant vos rép d'une iére bréve.

Exercicen®2 : iHEC T2008- 21@
La société industrielle SDP a acquis le 31/03/2008, 3.000 obligations i la date de leur émission. SDP désire
les détenir & long terme. Voici leurs caraciéristiques:

Prix d'émission ; 48 DT Valeur nominale : 30 DT
Taux d'intérét nominal: 7% Durée : 3 ans
Taux d'intérét effectif : 96949 % Valeur de remboursement : s5DT

Les intéréts annuels sont payables a terme échu le 31 mars de chague année.

A la date du 31/03/2009, et afin de couvrir des besoins urgents et imprévus de trésorerie, la socicié SDP a
dii vendre la totalité des obligations acquises en 2008 au prix de 48 DT " m‘.!i:gancn

Travail demandé;

1. Passez les éoritures nécessaires a la date d'acquisition et & la clture de l'exercice 2008,

2. Comptabiliser la cession des obligations intervenue en 2009,

xerciggg 3: NCO7 ﬁHE(“’ AC CT 2009-2010/
Les opé latives au feuille titres de la société NOZHA, réalisées au cours de 'année 2009 se
présentent comme suit
a/ Les acquisitions:

1/ Acquisition d’actions représentant 25% du capital de la société 37. $'agissant d'une acquisition durable
el importante, la société NOZHA a chargé au préalable un bureau d'étude et de conseils pour I'évaluation
de ces actions.
Les montants suivants ont été payés par bangue;
- Prix d"achat des actions :560.000 D (50.000 actions de 5 D de nominale}
- Frais d’intermédiaires en bourse :2240D
- Frais du bureau d’étude et de conseils : 18.000 D

2/ Dans le cadre d'une augmentation du capital réalisée en 2009 par la Banque Régionale de
Développement (BRD), la société NOZHA a acquis 8,000 actions de cette banque au prix de 12 D I’ acucm
d’une valeur nominale de 5 D. Pour atteindre ce nombre, NOZHA était amenée i acheter
souscription gu prix total @¢ 23000 D. Les frais engagés pour réaliser cette acquisition s'éléve &

La BRD est citée en bourse. Ses actions sont trés liquides. Le cours moyen de décembre 2009 5'établit a 17
D. La société envisage de mettre en vente ces actions au début de I'année suivante, Selon U'intermédiare en
bourse, cette offre additionnelle de titres aurait pour effet une diminution du cours en bourse d'environ 3%

b/ Les cessions:
En décembre 2009, NOZHA a vendu 600 actions qu'elle détenait dans le capital de la société NIHEL an
prix total de 54.000 D.
Avant celte cession, les actions détenues par la société NOZHA dans le capital de la société NIHEL se
présentent comme suit:

- actions acquises 4 la création de la société en 2000 (20%): 500 au prix T de 50.000 D

- actions gratuites regues en 2003: 250 actions

- actions achetées en 2005 (en vue de renforcer sa présence) : 375 actions au prix T de 60,250 D
N'étant plus intéressée par cette participation, en raison des pertes que la société NIHEL a
subies ces derniéres anndes, la socu:tc NOZHA envisage de ne plus détenir ces actions et de vendre ce qui
reste & court terme [

Aita 3

¢/ Droits attachés aux actions ‘

La sociétée NDZHA est actionnaire depuis 2005 dans la société FOURTEX & raison de 209 du capital, soit
10,000 actions de 10 D émisesa 11 D.
Cette dernitre a déeidé, au cours de I'année 2009, d"augmenter son capital de 25% par apport en numéraires
au prix d"émission de 12 D.

La société NOZHA a souscrit seulement & raison de la moitié de ses droits et a vendu le reste des droits de
souscr}p|mn pour ung valeur totale de 10.000 D. La valeur de Paction avani cette augmentation est gstimée
w321 D La Jibé; tmn cst faite de moitié i la souscription.

v
Passer les éeritures n:!alm:s aux opérations réalisées en 2009, ainsi que les écritures éventuelles de fin
d'exercice. Commenter briévement vos solutions.
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[ Corrigé Exercice 1 - E Compta Approf 1- _3SC PR 2006-2007 ]

1, Obligations

Trésorerie
65 Perte sur cession

2.a- SICAV "le bonheur”

1511706
Trésorerie (150 x 81) 13 650
65 Perte sur cession 150
52 Actions SICAV (150 x82) 13 800
Titres cotés rés iquides: ils ont &1é évalués 4 leur cours boursier fin 2005
Résuttat de cession
81 Prix de vente
92 Valeur comptable
-1 perie
2.b - Société CEFO
30/14/08
45 Dividendes & recevoir 2000
52 Actions 20 000
| resonesne £ W
La décision de distribution est antér & lacquisition et porte sur un axercice antérieur : elle diminue le colt
15/6/06
Trésorere 2000
45 Dividendes & recewvoir 2 000

Aucune ecriture & linventaire car titres non liquides et valew dinventaire > valeur ocmpltable

3. Société GRANULE

Ecriture passée lors de I'acquisition (antérieure 4 2006) NON EXIGEE DANS TAF DONC NON NOTEE

25 Titres de participations 210 000
Trésorerie 210 000

12 000 Nombre total de DPS

9000 :Nombre des DPS vendus

3000 ‘DPS restants

1 000 Actions souscrites = 3000 DPS/3

26 250 ‘colt total des DPS =210 000° 57 (5+35)
18 688 ‘codt dps vendus

49 500 ‘prix DPS vendus

29 813 résuftat

11006
Trésorerie 45 500
25 Titres de participations 19688
75 Plus value titres 29813
Cession des DPS
1/10/08
25 Titres de participations 18 000
Trésorerie 18 000
Souscription aux nouveiles actions

1 000 Actions souscrites
18 prix émission actions en numéraire
18 000 Montant souscription pour SGP

Il'y & lieu de retenir 1a valeur d'usage découlant de I'évaluation faite par le cabinet, d'autant
plus que la baisse de la valeur boursiére est conjoncturelle et donc pas de provision

13 D00 Nombre actions aprés augmentation 12000+1000
208 312 Colt comptable =210 000 - 19 688 + 18 000
action

16,024 Valeur comptable de I

4. Sociité E-BUSINESS

3122006
75...8 Plus value sur titres 744,000

26 Titres immaobilisés 744 000

Comection de I'errour sur la ion de 2005

Le comptable a commis une emeur en utilisant [a méthode FIFO pour comp Ia cession
alors que sur fa CMP était disp . I fauk comiger catte emeur

33,720 CMP unitaire au moment de la vente: ({1mmﬂlm&)m
36,000 Prix de vente
2,280 Plus value CMP
6,000 plus value constatée
3,720 4
744,000 Montant total jugé NON SIGNIFICATIF

30/06/2006
Trésorerie 78 200
25 Titres de participation 77 558
75 Plus value sur titres B44
Mmdﬁhmd&m

2 300 Nombre parts vendues
77 B56 Valeur comptable (100°30)+(300"32)+(1500735)-{33,720"200)
78 200 Prix cession 34

IJ5'agi!duupmbpmonaLT:wlmla1bmdehsméléﬁn]tdeladémkaLT Le fait de
vendre un ion & traiter d'une maniére prospective. Il ne doit pas
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2511-Titves de participation 578,000
(560,000 + 18.000) .
B27- frak sur Hlres 2240

Bangue 580240

1l s'agit d'un placement & long terme. Par conséquent les frais d'études et de conseils font
partie du coit d'entrée du placement,

2! Actions BRD
11 s'agit d'un placement & CT. Les droits de souscriptions font partie du coft d'achat, Les frus
decquisition e sost pas incorpoobl

523 placements & CT 1200000
{56,000+ 24.000)
627 frais sur titres. 1350
Banaue 121350

Dllghdﬁumiﬂﬁmﬁehnlemd“mwmﬂm.ﬂyalindemirmd: I'effet de |'offre

Valeur d'inventaire= 17 x 0,97 = 16,490
Cofit d'achat: |35
+ Value & comptabiliser car il s'agit de pl & court terme trés liquide

513 Placement & CT 11.920

757 - Prodiuits sur cession de val mob 11.920
{16,490 - 15) x B.000

Cessiony

Actions Nihel : il gagit d'un placement 4 long terme
Cession de 600 Actions

CMP = (50,000 + 60250) /(500 + 250 + 375) = 98
Codit total = 600 X 98 < 58.800 |

Perte = SB.500 - 54,000 =4800 |

Trsorerie 54.000
656 - Perte sur cession du
placement 4.800

251 placements & long terme : 58,800

: e I

Le reelassement du long terme au court terme doit se réaliser selon les régles régissant les
placements 4 coun terme

523 Placement & CT 51.450
251 titres de participation 51450

Dolations aux provisions 4.200

{ou) parte

{98 - 90) x 525 actons
Prov pour détp placements & CT 4.200

Droits attachés sux actions

VC du DPS= coit d"origine total des titres x Valeur du droit
Valeur ou prix du titre ex-droit + valeur ou prix du droit

=11x 2/21 +2)= 0956
Sachant que la valeur du DPS = 10,000 / 5.000 = 2

Trisorene 10,000
2511 titres de participation 5217
757 Produits nets sur cessions de valeurs mob . 4.782
Ceasion 5000 DFS

I Action nouvelle pour 4 sctions anciennes
2500 actions x 1/2 = 1250
Nb : In prime d'émission doit étre libérée intégralement

251 Titres de participation 15.000
Trisorerie 8750
259- Versements restant & effectuer sur titres 6250
partie non libénée
Exercicen®4

Amertissements cumulés (2 ans) = (150.000 — 20.000) x 2/ 5 = 52.000
Le compiable a comgé les amortissements antéricurs

(150,000 - 6000) x 2 / 4 = T2.000




