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CERTIFICAT D’ETUDES SUPERIEURES
DE REVISION COMPTABLE

Session de septembre 2006

EPREUVE DE REVISION COMPTABLE

Durée : 5 heures

BAREME

1° Partie : 10 points
2°"° Partie : 5 points
3" Partie : 5 points

NOTES LIMINAIRES :

1- Aucun document n’est autorise.

2- Matériel autorisé : calculatrice a fonctionnementt@anome, sans imprimante.

3- Les candidats sont invités a vérifier que ce docuroemporte 7 pages, y compris celle-ci.

4- Les trois parties constituant ce sujet sont indéja@rtes les unes par rapport aux autres.

5- Les candidats sont invités a lire avec attentioauget avant d’élaborer les réponses aux
guestions posées.



Premiere Partie (10 points)

La société ICM exploite une usine de productiorcidia phosphorique destiné en grande partie a
I'exportation et une usine de production de nitedeicole destiné au marché local. Sa structure
d’organisation et son systeme d’information fin&nei indiquent que ces deux activités sont
gérées de maniere distincte.

Pour répondre aux exigences d’'un contrat commeadiahg terme conclu depuis deux ans avec
une entreprise nationale chinoise de fabricati@ngfais chimiques et représentant environ la
moitié de son chiffre d’affaires, la société ICMildlit des états financiers annuels en référentiel
IFRS et les soumet a l'audit d’'un cabinet d’expertcomptable, et ce en plus de ses états
financiers élaborés conformément au systeme coneptiEs entreprises en Tunisie et certifiés

par son commissaire aux comptes.

Vous effectuez votre stage professionnel dans bmead’ expertise comptable qui vous confie
la direction de la mission d’audit des états finareclFRS de la société ICM relatifs a I'exercice
clos le 31 décembre 2005. Les travaux d’audit séalipar I'équipe intervenante ont permis de
relever particulierement les situations suivantes :

©® L’activité de production de nitrate agricole a osances derniéres années des résultats
déficitaires. En conséquence, le conseil d’adnratistn de la société ICM a approuvé, dans sa
réunion du 10 décembre 2005, un plan détaillé deugturation s’étalant sur une période de
deux mois (a partir du 20 janvier 2006) et prévéyaotamment la fermeture de l'usine de
production de nitrate agricole et le licenciementalmajorité du personnel s’y rapportant.

Le 15 décembre 2005, des lettres recommandéesaacese de réception ont été adressées a
toutes les parties concernées, y compris les éalgtii seront licenciés, pour les informer de ces
mesures prises par le conseil d’administration.

Le colt prévisionnel de ce plan de restructuragstrestimé ainsi :

- Indemnités de licenciement et charges liees  :  850.000 DT

- Déménagement du matériel qui sera réutilisé : 60.000 DT

- Plus-value (nette des colts de démantélement) sur 10.000 DT
cession du matériel qui ne sera plus utilisé

- Pénalités de résiliation du contrat de location du: ~ 150.000 DT
terrain et des constructions

- Formation et reconversion du personnel conservé  40.000 DT

- Réorganisation du systéme d’information : 20.000 DT

Cette opération de restructuration n'a pas été mis compte lors de I'établissement des états
financiers IFRS de la société ICM relatifs a I'eviee 2005, approuvés par le conselil
d’administration le 30 mars 2006, au motif qu’eltncerne I'exercice 2006.

® La société ICM a dépose, le 25 juillet 2005, asple I'administration fiscale une demande de
restitution d’'un crédit de TVA de 200.000 DT. Suéecette demande, elle a subi durant la
période septembre - octobre 2005 une vérificatigpr@fondie de sa situation fiscale qui s’est
soldée par une notification de redressement endiatEs janvier 2006 comportant la réduction
du crédit de TVA pour un montant de 80.000 DT etcamplément d'impdt sur les sociétés a
payer au titre des exercices 2001 a 2004 pour untanb de 120.000 DT (en principal et

pénalités de retard).



La société ICM a répondu dans le délai réglementaicette notification de redressement en
contestant, en partie, les éléments invoqués pardeficateurs. Cependant, le 5 mars 2006, elle
a recu un arrété de taxation d’office consacrapbkition initiale de I'administration fiscale.

Cet événement n'a pas impacté les comptes de ¢tieeer2005 vu que la notification de
redressement fiscal est parvenue a la société IG6N20H6 et qu’'une action en justice sera
intentée par celle-ci a I'encontre de I'adminigtratfiscale pour se défendre contre I'arrété de
taxation d'office. Toutefois, il a fait I'objet dhe note aux états financiers.

©® Le tableau de variation des capitaux propres featiexercice 2005 fait apparaitre, pour la

premiere fois, une réserve spéciale de réévaludiionmontant de 400.000 DT correspondant a la
marque créée par la société ICM dans le cadrerdactivité de production d’acide phosphorique.

En effet, cette marque a été évaluée par un cabkietne et comptabilisée en immobilisations
incorporelles sans faire I'objet d’amortissemendn@dérée comme ayant une durée d'utilité
indéterminée) ni d’'un test de dépréciation en 2005.

® Parmi les immobilisations financieres, figurentQD obligations acquises par la société ICM
au début de I'exercice 2005 a 100 DT le titre. Geligations ont une valeur nominale de 100
DT et un taux d’intérét fixe de 6% ; elles ser@mrboursées au pair aprés 5 ans.

Le taux d’'intérét du marché ayant augmenté, lexenrbourse de ces titres d’emprunt s’établit a
95 DT au 31 décembre 2005. La société ICM n’a patehtion de conserver ces obligations
jusqu’a I'échéance mais n’envisage pas de les eeqdourt terme.

Les obligations figurent au bilan arrété au 31 déme 2005 a leur prix d’acquisition, hors codts
de transaction s’élevant a 1 DT par titre et comips®s en charges financiéres. Les premiers
intéréts échus et encaissés a la fin de 2005 émpéhptabilisés en produits financiers.

® Un équipement de production spécifique a été acpar la société ICM le 2 janvier 2004
pour un colt de 125.000 DT. Cet equipement d'unealude vie de 5 ans permettra une
croissance du chiffre d’affaires de l'activité deguction d’acide phosphorique, toutes choses
égales par ailleurs, de 250.000 DT par année datibn. Toutefois, au vu des performances
réalisées en 2004, cette estimation initiale ar&té@e a la baisse, soit a 150.000 DT par année
d’utilisation restante.

La valeur résiduelle de cet équipement de prodadpecifique est nulle.

La marge moyenne de la société ICM sur les veritasde phosphorique avant amortissement
et imp6t est de 20%.

Le taux d’actualisation, avant impo6t et compte tdas risques, est fixé a 10%.

Sur la base des informations disponibles a la dirR@05, I'estimation de la croissance du chiffre
d’affaires a été encore revue mais a la haussea 6i0.000 DT par année d’utilisation restante.
Cependant, la société ICM n’a pas tenu compte tie deuxiéme revue et a continué a appliquer
le plan d’amortissement correctement arrété anlddi 2004 aprés la premiere revue.

Travail a faire :

1) Indiquer, de maniére concise, les procédures d'aledi estimations comptables préconisées
par les normes internationales d’aulit5 points)



2) Relever les erreurs comptables qui ont été éviemonent commises par la société ICM dans
ses états financiers IFRS relatifs a I'exercice320&h précisant le traitement approprié et en
déterminant leur incidence financiére sur les eapit propres (pour des considération de
simplification, sans tenir compte des impots dé&r Argumenter votre positiob points)

3) En supposant que la société ICM n’a pas lintentie corriger les erreurs comptables
commises dans ses états financiers IFRS relatiisxarcice 2005, préciser le type d’opinion
d’audit a émettre sur ces états financiers. Jastifotre position(1,5 points)

A cet effet, vous disposez des informations suesnt

2005 2004
- Capital social ; 10.000.000  10.000.000
- Réserves : 5.000.000 4.500.000
- Résultat de I'exercice : 5.000 1.100.000
- Total des capitaux propres ; 15.005.000 15.600.000
- Total des actifs : 48.300.000 51.900.000
- Chiffre d'affaires X 39.100.000 43.700.000

Les états financiers IFRS de la société ICM redatif’exercice 2005 ne renferment pas d’autres
anomalies comptables en dehors de celles relei#@sIt; et ne sont pas impactés par des pertes
ou des profits exceptionnels d'importance signtfiea

4) La direction de la société ICM ayant refusé de esida lettre d’affirmation présentée au titre
de l'audit des états financiers IFRS relatifs xdeice 2005, indiquer les éléments du rapport
d’audit a établir par le cabinet d’expertise corbfgaconformément aux normes internationales
d’audit, en insistant notamment sur la structuréestmentions obligatoires (compte tenu des
spécificités de la société ICMR points)

Deuxiéme Partie (5 points)

La Société Tunisienne de Charpente « STC » estsooté anonyme, ayant pour objet la
fabrication de charpentes métalliques. Son capialfixé a 1.000.000 DT divisé en 10.000
actions de valeur nominale de 100 DT chacune.

Monsieur Jalel, expert comptable, membre de 'Odbgs Experts Comptables de Tunisie, a été
nomme par 'assemblée générale ordinaire de |&tgosfatuant sur les comptes de I'exercice 2004
en qualité de commissaire aux comptes au titreegescices 2005, 2006 et 2007. Enregistrant un
total des engagements aupres des établissemeatéditedépassant le montant fixé par le décret
n°2006-1546 du 6 juin 2006 (tel que prévu paricéetl3 ter du code des sociétés commerciales),
la société « STC » a nommé, lors de son assemét@@ale ordinaire statuant sur les comptes de
I'exercice 2005, monsieur Mondher, comptable inswitableau de la compagnie des comptables
de Tunisie sur la liste des techniciens en comiitgbén qualité de co-commissaire aux comptes
pour le restant du mandat de monsieur Jalel, drdagcexercices 2006 et 2007.

Monsieur Mondher est également le commissaire anxptes de la société « ABC », société a
responsabilité limitée au capital de 150.000 DTnaymour objet la promotion immobiliere, au
titre des exercices 2004, 2005 et 2006. La so«&BC » n’a pas rempli durant les exercices
2004 et 2005 deux des limites chiffrées relativesotal du bilan, au total des produits hors taxes
et a l'effectif moyen et envisage, par conséquedet,mettre fin aux fonctions de monsieur
Mondher avant le contrdle des comptes de I'exer206.



La société « STC » a acheté, en janvier 2005, mmbn® de parts sociales de la SARL « ABC »

auprés de différents associés de cette dernier@rikede la cession n'a pas été réglé et les
sommes dues au titre de la transaction ont été&gmrtlans les livres de la société « STC », au
crédit de comptes ouverts au nom de chacun desmtsedan février 2005, une assemblée

générale extraordinaire de la société « STC » si@shie et a décidé une augmentation de
capital, a libérer par compensation de créancesrvée aux titulaires de ces comptes.

Par ailleurs, et suite a I'affectation du résuttéficitaire de I'exercice 2005, les fonds propres d
la société « STC » sont devenus en deca de laéndéi son capital social. Le consell
d’administration de la société envisage, conforntmé@naex dispositions de l'article 388 du code
des sociétés commerciales, de convoquer une assemphérale extraordinaire dans les quatre
mois de I'approbation des comptes de I'exerciceb2@0ur délibérer sur les points suivants :

- Se prononcer, éventuellement, sur la dissolutidicipge de la société, ou ;

- Réduction du capital social pour résorption deseged réaliser par la diminution du nombre
d’actions. Le projet de réduction de capital étgiali le conseil d’administration prévoit la
répartition du nombre d’actions annulées entreatg®nnaires, a I'exception des personnes
auxquelles ont été attribuées les actions nouvéleises suite a I'augmentation de capital
décidée en février 2005, proportionnellement a pauticipation au capital social ;

- Modification subséquente des statuts.
Travail a faire :

1) Que pensez vous de la régularité de la nominat@®madnsieur Mondher en qualité de co-
commissaire aux comptes de la société « STC » @rAegter votre réponse en précisant les
conséquences qui en découléhtpoint)

2) Préciser, en justifiant votre réponse, si la déniginvisagée par la société « ABC » de mettre
fin aux fonctions de son commissaire aux comptemialexpiration de la durée de son
mandat est réguliere. Indiquer les risques évenpmlivant en découler pour la société et ses
dirigeants(1 point)

3) Décrire les diligences du commissaire aux compeedadsociété « STC » ainsi que les
éléments sur lesquels il doit se prononcer audigréopération d’achat des parts sociales de
la société « ABC » suivie de 'augmentation de zpQuel est le moyen juridique possible
pouvant étre utilisé par la société « STC » powutb au méme résultat ? Dégager les
caractéristiques juridiques propres de ce mofZpoints)

4) Préciser les diligences que devrait accomplir lamissaire aux comptes de la « STC » dans
le cadre de I'opération de réduction du capitaligayée par la société pour se conformer aux
dispositions de l'article 388 du code des soci€@®mmerciales ainsi que les conclusions
auxquelles il devrait aboutifl point)



Troisieme Partie (5 points)

La société « ADTSA », est une société anonyme ayant son siege soCiahis. Son capital est de
2.000.000 DT divisé en 200.000 actions de 10 DTnhominal. Elle est a la téte d’'un groupe
comportant plusieurs de filiales.

Créée il y a plus de 50 ans, elle est spécialiags s métiers traditionnels des Arts de la Teble
Tunisie (orfevrerie et couverts en meétal argentgers massif et acier inoxydable). Elle
commercialise ses produits exclusivement sur leinggdocal a travers un réseau de boutiques.

Les dirigeants de la société « AR » envisagent de finaliser, début 2007, un progefusion
visant a absorber la société « Maghreb Crstab spécialisée dans les nouveaux métiers des Arts
de la Table (cristallerie, porcelaine et linge alald).

Dans le cadre de l'opération envisagée et en papardu projet de fusion correspondant, les
dirigeants de la société « ADJA » ont demandé, au courant du mois de septembi@ 200n
cabinet d’expertise comptable de procéder a uneatia@an économique du groupe ADT.

Vous travaillez en tant qu’'expert-comptable stagiadans le cabinet d’expertise comptable
concerné et votre maitre de stage vous communéguddnnées de synthese suivantes en vue de
finaliser I'’évaluation demandée.

A. Eléments financiers : (exprimés en millions de dina) :

1. Etats de résultats consolidés résumés

ler ler

2005 semestre semestre 2I30u0d6gze:)
2006 2005
Chiffre d'affaires 101,70 46,80 43,50 106,70
Excédent brut d'exploitation (EBE) 10,66 1,98 2,00 9,76
Résultat d'exploitation 5,23 0,18 0,11 4,99
Résultat financier (2,06) (0,85) (1,02) (1,04)
Résultat exceptionnel 1,22 0,15 0,43 0,20
Résultat net consolidé 1,65 (0,96) (1,55) 1,72
Résultat net part du groupe 1,64 (0,94) (1,54) 1,71

(*) Pour le budget 2006, I'écart entre 'EBEletrésultat d’exploitation correspond exclusiveinamx
dotations aux amortissements.

2. Bilans consolidés

Actifs 31/12/2005 30/06/2006 Capitaux propres et passifs 31/12/2005 30/06/2006
Immobilisations 27,09 26,48 Capitaux propres 29,13 27,87

Intéréts minoritaires 0,66 0,63
Stocks 24,58 29,00 Provisions pour risques et charges 4,22 4,22
Clients 26,86 23,57 Dettes financieres 30,40 34,76
Trésorerie 11,14 10,00 Passif courant 25,26 21,57
Total 89,67 89,05 Total 89,67 89,05




3. Données prévisionnelles consolidées

2007 2008 2009 2010 2011

Chiffre d'affaires 114,12 121,79 126,73 130,73 134,72
Excédent brut d'exploitation 10,56 11,56 11,66 11,57 11,92
Résultat d'exploitation 4,85 5,09 5,40 5,43 6,10
Résultat net consolidd) 1,88 2,15 2,41 2,59 3,09
Amortissement du goodwill 0,04 0,05 0,07 0,05 0,03
Amortissement des autres immobilisations 4,90 5,53 5,40 5,30 5,00

(1) La part des intéréts minoritaires est estiméeigégble sur la durée du plan.

Pour ses prévisions, ADT a retenu un taux moyempbiition sur les sociétés égal a 30% sur la périod
du Business plan.

Le besoin en fonds de roulement moyen prévisioaimsi que les investissements prévisionnels évbluen
de la fagon suivante :

Budget

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Besoin en Fonds de Roulement (BFR) 34,80 37,23 39,68 41,07 42,11 43,25
Investissements 4,57 4,57 4,57 3,81 3,81 3,81

B. Données de base pour la mise en ceuvre de la méthdes cash-flows actualisés :

1. Valeur terminale :

La valeur terminale sera déterminée a partir d'widtiple du cash-flow de I'année 2011. Le coeffitien
multiplicateur a retenir est 17,30.

2. Colt moyen pondéré du capital :
Le colt moyen pondéré du capital (WACC) ressor7a%.
3. Endettement Financier Net :

L'endettement financier net normatif au 30 juin 800orrespond a I'endettement financier net dunbila
au 31 décembre 2005 duquel on soustrait le cagheflopremier semestre 2006 (par hypothése, laénoiti
du cash-flow de I'année 2006).

Travail a faire :

1) Pour l'évaluation du groupe ADT, les données fiie@ms consolidées sont-elles suffisantes ou faut-
il recourir a une évaluation de la société medeetes filiales prises individuellement pour ariéte
valeur globale du groupe ? Argumenter votre répgdgepoint)

2) En considérant que vous avez décidé de vous appuyeles seules données financiéres
consolidées, déterminer la valeur unitaire paroactie la société « ADBA » au 30 juin
2006, selon la méthode des « Discounted Cash-fo{&5 points)

3) Afin de mener a son terme l'opération de fusionjgiée par la société « ADJA », préciser
de maniére succincte, le processus juridique aespiar les sociétés concerng@spoint)

4) Quelles sont les diligences a accomplir par I'ekppécialisé qui sera désigné conformément
aux dispositions de l'article 417 (nouveau) du cdds sociétés commercialeglpoint)



