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S Exa '
- La copie doit étre nette et lisible, e S
- Tous les calculs doivent étre justifiés. J

- Arrondir tous les calculs au troisiéme chiffre aprés la virsule.

Exercice 1 : (10 points)

]

La société BELART est sp =
artition des

€cialisée dans la fabricati . . : ‘s
BRaBtess b b et 2l a fabrication de meubles. Son bilan financier aprés rép

décembre 2015 se présente comme suit:
Bilan au 31/12/2015 (en M de DT)

Actifs Passifs |
VIN 205.200 | SNR 189375
Fond de commerce - 14.850 | Capital social 132750
Terraip & Construction - 31.750 | Réserves légales 13.275
Matériel & Outillage 94.500 | Réserves statutaires 23.700
Matériel de transport 27.000 | Réserves facultatives 4.500
Titres de participation 17.100 | Autres capitaux propres 31.500
. Résultat reporté 0
VE 46.800 | Reserve Spéciale de réévaluation (16350)
Stocks mat. Premiéres 22.500
Stock de Produits finis 24300 | DLMT 39.375
Dettes financictes 29.250
VR 45.450 | Provisions pour risques et charges 10.125
Clients 36.000
Clients douteux 7.650 | DCT ' 94.200
Autres actifs courants 1.800 | Fournisseurs 54.000
Emprunt 2 moins d'un an 3315
VD 25.500 | Autres actifs courants 3.75{}
Bangue 13.500 | Dividendes V' $% 5?9 13.275
Caisse 12.000 | Concours bancaires 19.800
Total actif 322,950 | Total passifs 322.950
La société BELART vous communique par ailleurs les informations suivantes:
-Informations complémentaires du bilan comptable :
Eléments Montant
Bénéfice au titre de I'exercice 2015 ‘ 15.400
Résultat reporté au titre de I'exercice 2014 - 0 ;
Réserves léeales figurant au bilan comptable au titre de I'exercice 2015 12.750 .
- Informations complémentaires de I'exercice 2015 :
Productions de l'exercice 215000 Dotations aux amortissements 15000
Services extérienres 5000 Produits financiers 1 24000
Achats -1 135000 Charges financieres -14000
Impdts et taxes . 2000 | Chiffre d'affaires 57500_
Charges de personnel 42500 | Pertes exceptionnelles -
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14 sociétd vous communique également les renselgnefn-emri

-M valeur reelle du fonds de commerce flzst supérieurt -y
- La valeur réelle des terrains et constructions f:-St Supeor;/ de la VCN;
- Lavaleur réelle du matériel et outillage Tepr'cfsen,te 9 o t une’b
- Les cours de titres de participation ont enregistre e

suivants relatifs a l'exercice 2015 :

de 20% par rapport 4 la VCN ;

: : stement irrécupérables ;
- 20% de stocks de produits finis sont complet.errfcnt u'regine'rab
- 10% des clients douteux sont complétement irrécouvranles |

- Letaux d'impdt est de 30 % ; ) o - _—
- Selon les statuts, le montant prélevé pour les réserves statutaires est de 30% du bénéfice net ;

i assemblée sénérale a décidé de prélever sur les réserves facultativf:s' figurant au b(l)lﬂ/“ IZ mont.a.nlt
fesessaire pour assurer aux actionnaires un taux de rémunération (dividendes) de 10 % du capita

sactal,

il Iy
L) T
1Y A rav
qut g

:_”,’ Prow cder a

4) Sachant ane les charges intérimaires compos

adeguats des SIG,

3 Coiceier les délais clients et es délais foumnis

0 SAvalyser la situation financiere de l'entreprise.
Tagrcize 19°2 (10 points)

La société BLENA vous présente ses bilans a
Jevercice de ces deux derniéres années,

+ la répartition des bénéfices de l'exercice 2015.
<) Brabit les différents Soldes Intermédiaires de

aisse de 5%

0% par rapport a la VCN ;

vere le tableau de réévaluation des éléments d'actifs, déterminer le montant des frais preliminaires
re au bilan comptable de 'année 2015,

Gestion. Définir la VAB, I'EBE, le RE et le RCAL
ent les services extérieurs, procéder aux retraitements

seurs, ainsi que tous les indicateurs de l'équilibre financier.

prés retraitements mais avant affectation du résultat de

MNotez que le bilan ci-dessous vous donne jes valeurs des postes de Iexercice 2016 puis ceux de
'eyordice 2018
= Brut Amor ¢ api :

| i 006 | erbrav | a6 | aogs | Cmmrenese | T

; EIPRAT oY Capitaux permanents
e 190.000 | 39.000 | 151.000 | 160.000 Capital social 600.000 | 500.000
K 340.000 | 84.000 | 256.000 | 228.000 |Réserves 1égales 52.000 | 36.000
|1 “finigues | 420.000 | 192,000 | 228.000 | 270.000 Autres réserves 147.000 | 110,000
§ MEisriel de manspont 240.000 | 160.000 | 80.000 | 176.000 |Résultat reporté 4.000 | (7.000)
i i de bureay 330.000 | 114.000 | 236.000 | 170.000 |Résultat net 490.000 | 327.000
' 180.000 180.000 | 100.000 |DLMT _ - - | 325.000 | 200.000

[ paiticipation 160.000 | 32.000 | 128.000 §0.000 I;i‘ov pour risques et éharges 48.000 40.000
E Aty courants _ Passifs courants .
| Stocks mat Premitres | 216.000 | 15.000 | 201.000 245.000 |Fournisseurs 382.000 | 759.000
S0k wiodits finis 132.000 _ 132.000 | 149.000 |Personnel © 32.000 | 60.000
 Criances clients 346.000 | 36.000 | 310.000 | 365.000 |Créditeurs divers 110.000 | 207.000
; Deheors divers 211.000 211.000 | 205.000- | DCT bancaires 25.000 | 46.000
{ Mlazem lr 50.000 | 8.000 | 42.000 | 40.000
7 s 1 ~60.000 60.000 | 90.000
{ al . 12:895.000 | 680.000 | 2.215.000 | 2.278.000 | Tota 2.215.000

2.278.000
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Des annexes du bilan, il ressort les informations suivantes | oo
Tableau des immobilisations:

Valeur brute | Valeur Angmentatioﬁ sl
Eléments de brute de la de Dumfitton de
'acquisition | . Cession [1'amortissement : e

Terrain 70.000 80.000 % i

Construction 40.000 - 12000 9

Tnstallations techniques 90.000 120.000 51000 139000-

Matériel de transport » 80.000 52000 36000

Mobilier de bureau 100.000 - 34000 -

Titres de participation 60.000 & - -

| Total 360.000 280.000 149000 75000

Tableau des provisions
Eléments Provision Augmentation | Diminution Ero‘;s& 22
début 2016 - i
Terrain 40,000 15.000 16.000 39.000
Titres de participation : 20.000 12.000 32.000
Provisions pour risques et charges 40.000 19.000 11.000 48.000
| Total 100.000 46.000 27.000 119.000
Autres informations complémentaires :
- Le produit des cessions :
Terrain :93.000 D
Installations techniques : 87.000 D
Matériel de transport : 38.000 D : _
- V’augmentation t%u capital est gonstitué? d'un apport en numéraire (qui représente 4/5 de cette
augmentation) et d’une incorporation des réserves

- Au cours de 2016 : la société a accorde des préts pour 130.000 et a remboursé des emprunts pour 60000

TAF:

1. Calculer la capacité d'autofinancement.

2. Etablir et analyser le tablean de financement
3. Commenter I'évolution de I'équilibre financier
4. Calculer la rentabilité des capitaux propres des exercices 2015 et 2016
5.Analyser et commenter I'évolution de cette rentabilité en utilisant 1

S%C;;Lant que le colit moyen de la dette est maintenu a 10 %
30%. |

la relation du levier financier,
les deux années et le taux d'imp6t est de
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