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= La copie doit étre nette et lisible
= Tous les caléuls doivent étre justifiés.

E‘xcrcice.l (18 points) : )
- €ntreprise Surfo évolue dans Ul secteur trés concurrentiel, Ell

: - erdi € Vous présente ses pi
pour les deux exércices 2017 et 2018 (en'millier§ de dinars, mD) % 3¢ bilans

Bilans au 31 décembre (chiffres en milliers de dinars, mD
2 _ Actifs 2017 2018 CP et passifs 2017 2018
A.ctifs non courants 24720 | 40 850 Capitaux propres 19750 | 37
Immob‘ﬂisaﬁans corporelles 24720 | 40 850 Capital socia] 15000 30 giso
Matenels-ct outillages ind 34260 | 51 130 Résultat de I'exercice 1800’ 33
- Amqrpsscmcr?ts. 15110 | 20 680 + Subvention d’invest 400 8{;8
: Matériels ct ofit ind (net) 1 150 | 30 450.| Passifs non courany 11900 | 2
:Matenels.dc transport 6170 | 9779 . Emprunts 11900 | 22 g%g
" Amortissemerits 1100 | 1470 | passifs courants 11128 | 11 877
‘M‘:iténcls de transport (net) 5070 | 8300 Foumisseurs 7360 9215
Actifs courants 18 058 | 30 802 Passifs courants hors
%’:)Ciﬂ'd t . 7740 | 12 330 expl 3245 1125
>tock de mat. premigres 3430 52 i i3
Stock de produits finis 4310 7 l;g e ey s
Clients et comptes rattachés 9885 17810
Clients 7475 | 13 685
Clients douteux » 2410 4125+
Banque 410 | 624
Caisse 23 38
Total des actifs 42778 | 71 652 | Total des capitaux 42778 | 71 652
_propres et passifs I

* : Uentreprise a effectué une provision sur les créances douteuses de 50mD, JI n'v a pas d'autres
provisions constituées en 2018

Informations relatives i I’exercice 2018 : _

- Concemant le poste « Terrains » - Pentreprise a pmin dfun plus grand terrain pour
installer ses nouveaux matériels. Elle a donc acheté un terrain en 20 18 (T1) et ve;fluhun
ancien terrain (T2) plus petit, qu’elle avait acquis il y a :]uf:lg'_!es années. Le pdrlx Tza-cDa[

+du nouveaa terrain T1 est 9 fois plus élevé que le prix d hgngme du terrain vendu T2 : De

r."‘;r‘p!us,- le terrain T2 a été vendI{ au double dguson Pr;ﬁdc:, :::-iel; NP
‘Concernant le poste « Matériels et out[ ages s ol e 400 s
natériel MOI3, amorti a 87,5% et vendu a 500 mD, avec une plus 100 mD. El
ma-tenelv_ 1 ’esti dans I’acquisition de deux matériels, MQII et MOL2. La va eur de
a %gﬁleggféts;::e 80% de la valeur totale des nouveaux matériels et outillages acquis en
M I

iri MT3 a été vendu

2018. ériels de transport » : Un matériel de tran%pon :
Concernant le poste ;fcfv;a:;rl:’.g) s E:)omcm de la vente. Elle a également acheté deux

T ec une

a 150 mD av
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matériels de transport MT1 et MT2 pour un prix total de 4120 mD. MT1 , éte
entierement financé par une nouvelle subvention d’investissement.

- Au début de I’année 2018, I’entreprise a augmenté son capital social : un nouvel
actionnaire a réalisé¢ un apport en nature (le matériel MOIl qui représente 80% des
nouveaux mateériels et outillages industriels acquis par la firme en 2018). Le reste de
l’augmen;af:ion de capital provient de I’incorporation d’une partie des réserves.

= L’entreprlsg a réussi A constituer une CAF en 2018 de 9 670 mD.

- Les nouvelles dettes 3 long et moyen terme contractées en 2018 s’élévent a 14 210 mD.

- Le taux d’imp6t sur les bénéfices est de 30%.

Travail i faire : 2

1- Détemufner les valeurs brutes des immobilisations achetées et vendues en 2018.

2- Présentér le tableau de financement de - Pexercice 2018. Analyser et prohoser des
recommandations (faiblesses et forcés).

3- Calculef la rentabilité financiere de P’entrebrise en 2017 et 2018,

4- Calculer les paramétres de la relation de.leffet de levier financier, sachant que les
intéréts payés par I’entreprise sont de 2 533 mD en 2017 et de 4 276,6 mD en 2018,

5- Expliquer I’évolution de la rentabilits financiére entre 2017 et 2018.

:Exercice 2 (02 points) :

On vous comminique les soldes intermédiaires de gestion de ’entreprise Bixa

[ SIG (en milliers de dinars) | 2017 2018 . Taux de |
croissance

Production de ’exercice 28 532 39 750 +39,3%

VA 16 812 24 107 +43 4%

EBE 9136 11 146 +22%

Résultat d’expioitation 4174 | -~ 3135 «25%
Résultat financier -1 925 -4 093
Résultat exceptionnel -700 5
Résultat net 1 0843 -958. -

. x . . . : i P qgr s A t-on s
Travail A faire : analyser I’évolution des soldes intermédiaires de gestion. Peu

a une amélioration du résultat net dans les innées a venir ?

'attendre
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