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29 | IFRS 9 : INSTRUMENTS FINANCIERS

OBJECTIF ET CHAMP D'APPLICATION

1. Publication

La norme IAS 39, Instruments financiers - comptabilisation et évafuarw, 2 suscité de
nombreuses critiques de 1a part des utilisateurs, qui 13 trouvent difficile & comprendre et 3
appliquer. Partant de cette constatation, 'ASE a décidé de la remplbcer par une nouvelle
norme plus simple.

Le projet a été scindé en trois phases -

» Phase 1 - Classement et évaluation des instruments financiers ;
« Phase 2 - Dépréciation des actifs financiers |

e Phase 3 - Couvertures.

Cetie phase est divisée en deux paries
Couverture des ééments financiers, porteleuitles fermés et portions d'ééments financiers et
non financiers -

- Macro-couventure,

: INBCrO-COUVErtur Wmmmmmmmm,m
mfk’;xmmm gm«m, le 17 avril 2014, I'IASE a publié pour appel 3

mmrﬂ,mw'_ s de discussion (Jiscussion papes) portant sur 13 ¢
de macro-couverture. ‘_.:!LI;,'
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2. Objectif

Ll‘obje(_:‘tif de la norme IFRS 9, Instruments financiers, est d'établir des principes d’information
financiére en matiére d'actifs financiers et de passifs financiers en vue de la présentation
d'informations pertinentes et utiles aux utilisateurs des états financiers pour l'appréciation
des montants, du calendrier et du degré d'incertitude des flux de trésorerie futurs de l'entite.

Comme IAS 39, IFRS 9 porte sur la classification, la comptabilisation et I'évaluation des actifs et
passifs financiers ainsi que sur la comptabilité des opérations de couverture.

3. Champ d’application

IFRS 9 doit étre appliquée par toutes les entités a tous les types d'instruments financiers,

excepte les suivants :

a) Les intéréts détenus dans des filiales, des entreprises associees et des coentreprises, qui
sont comptabilisés selon les normes IFRS 10, Etats financiers consolidés, 1AS 27, Etats
financiers individuels, ou 1AS 28, Participations dans des entreprises associées et des
coentreprises.

Toutefois, dans certains cas, ces normes obligent ou autorisent les entités a comptabiliser les
intérets détenus dans une filiale, une entreprise associée ou une coentreprise selon certaines ou
'ensemble des dispasitions d'IFRS 9.

b) Les droits et obligations résultant de contrats de location auxquels s‘applique IFRS 16 ;

Toutefois :
les créances résultant de contrals de location comptabilisées par un bailleur sont souMIses
aux dispositions d'IFRS 9 en matiére de décomptabilisation et de dépréciation |
Les dettes résultant de contrals de location (obligations locatives) comptabilisées par un preneur
sont soumises aux dispositions d’IFRS 9 en matiére de décomptabilisation |

. Les dérivés incorporés dans des contrats de location sont soumis aux dispositions d'IFRS 9

relatives aux dérivés incorporés,
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doivent étre classés comme instrum e
. rruments de capitaux propres doit leur appliqu 9, & Moy
s, le porteur de tels instrume 3. .
ils ne repondent a I'exception énoncee en (2)

_ : N A 'ass
Les droits et obligations découlant (i) d'un co_ntrat qas lant d'un contrat d'assurance qu
d'assurance, autres que les droits et Ob“gat'c.ms-deco'l{ . (ii) d'un contrat qui entre
répond a la définition d'un contrat de garantie financiere, oU e de nIrgSNfion
dans le champ d'application d'IFRS 4 parce qu'il contient un €
discrétionnaire.

urance au sens d'IFRS 4 Contratg

fors, IFRS 9 s'applique & un dérivé qui est incorpore dans un contratﬁentrﬁant dag? le Ilcézaatn;ﬂ
lication d'IFRS 4 si ce dérivé n'est pas lui-méme un contrat entrant dans le champ d app 1

ICRDC< A
iFRS &

Les contrats a terme entre un acquéreur et un actionnaire vendeur pour ['achat ou la vente
d'une entreprise qui donneront lieu, 3 une date d'acquisition future, @ un regrOUP‘en_'"’-'nt
d'entreprises entrant dans le champ d'application d'IFRS 3, Regroupements d'entreprises.
La durée du contrat & terme ne doit pas excéder une période raisonnable normalement
necessaire pour obtenir les approbations requises et conclure la transaction ;

Les engagements de prét 3 l'exception des engagements de prét suivants qui entrent
dans le champ d'application d'IFRS 9 :

- Les engagements de prét que I'entité désigne comme étant des passifs financiers a la
juste valeur par le biais du résultat net. L'entité qui a pour pratique de vendre les
actifs résultant de ses engagements de prét peu aprés leur création doit appliquer
IFRS 9 a I'ensemble de ses engagements de prét de la méme catégorie ;

- Les engagements de prét qui peuvent faire I'objet d'un ré
ou par la livraison ou I'émission d'un autre instrument fi
de prét sont des dérivés. Un engagement de prét n'est pas considére com i
I'objet d'un réglement net par le simple fait que le prét est décaissé par me faisant
échelonnés (par exemple, un prét hypothécaire a |a construction df’er-serf:ents
versements échelonnés en fonction de la progression des travaux) ; ecaisse par

r

glen:rent net en trésorerie
nancier. Ces engagements

- Les engagements de prét a un taux d'intérét inférieur ay marché -
r

Toutefois, I'émetteur d'engagements de prét doit appliquer les dispositions d'IFRS
dépreéciation aux engagements de prét c!ui n'entrent pas par ailleurs dans son ch 9 eﬂ' Mmatiére de
De plus, tous les engagements de pret sont soumis aux dispositions d'IFRS a;np dapplicatic.n_
decomptabilisation. €N matiére ge

Les instruments financiers, les contrats et les obligations releva

: 2 nt d
paiement est fondé sur des actions auxquels s'applique IFRS 2 Pa?e:nra Nsactions dont le
actions ; 4 ent fondé sy, des

Les droits a des paiements pour rembourser I'entité des dépenses o'

pour éteindre une dette qu'elle comptabilise comme provision sgtor? Z‘gst tenue de faire
passifs éventuels et actifs éventuels, ou qu’elle a comptabilisée comme 37, Provi A
IAS 37 dans une période antérieure ; Provision selon

Les droits et obligations entrant dans le champ d‘application d‘1 .
activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients, qui ';?,,S* 1:' Pmdmts des
financiers, a I'exception de ceux qui, selon IFRS 15, se comptabilisent e:: NStrument.

IFRS 9.

Les dispositions d'IFRS 9 en matiére de dépréciation doivent étre applin s
Qui, selon IFRS 15, sont a traiter conformément a IFRS 9 aux fins de la con
des gains et pertes de valeur. ' sl
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IFRS 9 doit étre appliquée aux contrats d'achat ou de vente d'un élément non financier qui
peuvent faire l'objet d'un reglement net en trésorerie, en un autre instrument financier ou par
I\'(‘change dinstruments financiers, comme si ces contrats étaient des instruments financiers,
a I’ex_ception des contrats conclus et maintenus en vue de la réception ou de la livraison
d’un élément non financier selon les besoins prévus de I'entité en matiére d’achat, de vente
ou d'uFilisation. IFRS 9 doit toutefois étre appliquée aux contrats que I'entité désigne comme
etant évalués a la juste valeur par le biais du résultat net.

un contrat d'achat ou de vente d'un élément non financier qui peut faire I'objet d’'un reglement net
en tresorerie ocu en un autre instrument financier, ou par l'échange d'instruments financiers,
comme si ce contrat etait un instrument financier, peut étre désigné irrévocablement comme étant
evalue a la juste valeur par le biais du résultat net méme s'il a été conclu en vue de la réception
ou de la livraison d'un élément non financier selon les besoins prévus de I'entité en matiere
d’achat, de vente ou d'utilisation. Cette désignation n’est possible qu'au moment de la passation
du contrat et seulement si elle élimine ou réduit de fagon importante une incohérence dans la
comptabilisation (parfois appelee « non-concordance comptable ») qui, autrement, découlerait de
la non-comptabilisation de ce contrat au motif qu'il est exclu du champ d’application dIFRS 9.

4. Définitions

Un instrument financier est tout contrat qui donne lieu a un actif financier pour I‘'une des
parties et a un passif financier ou a un instrument de capitaux propres pour l'autre partie.

Les actifs ou passifs qui ne relevent pas d'une engagement contractuel et qui sont, par exemple,
iIssus d'une disposition légale (obligations implicites relevant d'1AS 37, créances ou dettes fiscales)
ne sont pas des instruments financiers. Il en est de méme pour les instruments pour lesquels |a
matérialisation d‘avantages économiques ne correspond pas in fine a un flux de trésorerie (charges
payeées d'avance, produits différés, obligations découlant de garanties).

Un actif financier est un droit contractuel a un avantage économique qui se traduira in
fine par la réception d'un flux de trésorerie ou d’un instrument de capitaux propres (action
ou autre).

Un passif financier est tout passif qui est :
a) Soit une obligation contractuelle :

- de remettre & une autre entité de la trésorerie ou d'autres actifs financiers ; ou

- d'échanger des instruments financiers avec une autre entité & des conditions
potentiellement défavorables ;

b) Soit un contrat :

- instruments non dérivé pour lequel l'entité est, ou pourrait étre, tenue de livrer un
nombre variable d'instruments de capitaux propres de l'entité elle-méme : ou

- instrument dérivé qui ne sera ou ne pourra pas étre réglé par I'échange d'un nombre
fixe d'instruments de capitaux propres de I'entite elle-méme contre un montant fixe
de trésorerie.

Un instrument de capitaux propres est' défini comme tout contrat mettant en évidence un
intérét résiduel dans les actifs d’'une entité apres déduction de tous ses passifs.

En pratique, ces instruments sont identifiés par défaut comme n‘étant pas des dettes financiéres
(pas d’obligation de remettre de la trésorerie).

Les instruments qui peuvent ou doivent étre réglés en actions propres de |'émettey
la régle dite du « fixe contre fixe », c'est-a-dire : " doivent respecter
- g'il s'agit d’un instrument non dérivé, se régler par la livraison d‘un nombre fixe d‘actions

- &'l s‘agit d‘un instrument derivé, se régler par I'échange d'

: : un nombre fi .
montant fixe de trésorerie. xe d'actions contre un
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; cate ‘actifs nciers .
IFRS 9 distingue trois catégories d actifs fina

les actifs financiers au cout amorti ; et

5| é ssultat global ;
les actifs financiers a la juste valeur par les autres elements du res g ,

les actifs financiers a la juste valeur par le résultat net.

2qori ' ion ¢ is :
Le classement d’un actif financier dans chacune de ces catégories est fonction a la fo
a) du modeéle économique que suit I'entité pour la gestion des actifs financiers ;

b) des caractéristiques des flux de trésorerie contractuels de I‘actif financier.

Un actif financier (créances doit étre évalué au colt amorti si les deux conditions
suivantes sont reunies :

a) la detention de l'actif financier s'inscrit dans un modéle économique dont I'objectif

est de detenir des actifs financiers afin d'en percevoir les flux de trésorerie
contractuels ;

L

D) les conditions contractuelles de l'actif financier donnent lieu, a des dates spécifiées, a

des flux de trésorerie qui correspondent uniquement a des remboursements de
principal et a des versements d’intéréts sur le principal restant du.

Un actif financier doit étre évalué a la juste valeur par le biais des autres éléments
du résultat global si les deux conditions suivantes sont réunies :

a) la détention de l'actif financier s'inscrit dans un modéle €conomique dont I‘objectif
est atteint a la fois par la perception de flux de trésorerie contractuels et par la
vente d’actifs financiers ;

b) les conditions contractuelles de I'actif financier donnent lieu, a des dates spécifiées, a

des flux de trésorerie qui correspondent uniquement a des remboursements de
principal et a des versements d’intéréts sur le principal restant di.

It, dans un contrat de prét de base
contrepartie pour d‘autres

: : risques (par exemple, le
risque de liquidite) et frais (par exemple, des frais d'administration) associés a la détention de
I"actif financier pour une certaine durée. En outre, I'intérat peut comprendre une marge
qui concorde avec un contrat de prét de base.

Le principal correspond a la juste valeur de Iactif financier

. . lors de la comptabilisation initiale.
Toutefois, le principal peut varier au cours de la durée de vie de I'actif financier (par exemple, s‘il
y a des remboursements). g

L'appréciation que porte l'entité quant a savqir Si les flux de trésorerie contractuels correspondent
uniquement a des remboursements de principal et & des versements d'intéréts sur le Sl
restant di doit se faire pour la monnaie dans laquelle I'actif financier est libelé.

L'effet de levier augmente la variabilité des flux de trésorerie

Les flux de trésorerie contractuels de certains actifs financiers sont caractérisés par I'effet de levier
contractuels de telle sorte que c .
derniers n'ont pas les caractéristiques économiques des intéréts. q o

® Eléments de cours préparés par Abderrazak GABSI - 2019/2020




© Normes Comptables

5 wrats a re a gré et les contrats de swap
t b ctil At -+ = :
; ) | anciers dotes de ie levier. En consequence, I'evaluall
r 4 . 35 S | ire au cout ai . ou 3 Ea .i'.:'.‘-;tx’_‘ '..'ait-_‘l_-'" DAat le hiais

R T
"{i-"-‘; ;‘-g"‘_")é-! Cil
3 de e

Intéréts = considération pour
« la valeur temps de I'argent
+ le risque de crédit

Ye . - autres risques fondamentaux;
et coills A

L=s termes contractueis sans substance {“non-genuine™} sont ignores -

ranny Dapgrmerds Hf provog Al aned wleiest

m g pond1 8 AR andges;

La valeur temps de Vargent est la composante de intérét qui fournit une contrepartie pour le

sage du temps umguement Cest- A«dive que la composante valeur temps de I'argent ne fournit
nas de contrepartie pour d'autre wes ou frais associes a la détention de l'actif financier. Pour
apprecier s 1a composante fourr

¢ une contrepartie pour le passage du temps uniquement, l'entité

gmpte des facteurs pertinents tels que la monnaie dans laquelle
t libellé I'actif financier gt ia duree pour laquelle e taux d'intéerét est établi.

exerce son jugement en tepant |

Si un actif financier est assorti de modalités contractuelles qui pourraient modifier
I'éechéancier ou le montant des flux de trésorerie cpnlractuels (par exemple, I'actif peut faire
'objet d'un remboursement anticipe ou sa durée peut étre prolongée), I'entité doit déterminer si
tes flux de treésorerie contractuels qui pourraient résulter ‘de telles modalités contractuelles sur la
duree de vie de finstrument :-'.rrvx;-:nﬂifﬂl UnlﬂUE'ﬂ:lEnIt a des fE'l"I'IbOUfSEITIEI"ItS de prmmpat et a
des verserents d'intéréts sur le principal restant di. A cet effet, l'entité doit apprécier les flux de

résorefie contractuels qui pourraient itre génerés tant avant qu'aprés la modification.

Le fait qu'un emprunt comporte une clause qui permet a l'emprun'teur de rembourser e
anticipation, ou au préteur d'exiger le rembpursement ava:—;t I'échéance, n'interdit ]
I'évaluation de cet instrument au coiit amorti. 1l en est de méme des clauses qui permettent
d’allonger la durée de I'emprunt

Concernant les obligations convertibles en acﬁops,. I'ASB précise qu'elles ne peuvent é
évaluées au colt amorti. Ces titres dowvent gtre évalues a leur juste valeur. etre

Voici des exemples de modalites contractuelles se traduisant par des flux de trésoreri
qui correspondent uniquement 4 des remboursements de principal et a des versem

e CDntraCtuels
sur le principal restant di :

ents d'intéréts

a) un taux dintérét variable constitué d’une contrepartie pour 13 valeur tem
risque de crédit associé au principal restant di pendant une durée donné
pour le risque de crédit pouvant cependant étre déterminée lors de |
seulement, et ainsi étre fixe) et d’autres risques et frais qui se rattachent
de méme que d'une marge

ps“de Fargent, |e

e (ia contrepa'rt

: ¢ i

.évaiuatmn initiatg

2 un prét de base
4
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¢) une modalité contractuelle qui permet a : yption de prolongalion)
contractuelle de l'instrument d'emprunt (c'est-a dire une ©i

di eanondent
traduit, durant la prolongation, pal des flux de trésorere (..“{,,utml,‘:I!|l|rllftll;'|’l|l‘”||: eeant
uniquement a des remboursements de pring ipal et 5 des interets Suf .l‘t- [arin I; .“ y m,,“,,[‘
qui peut comprendre un supplément raisonnable pour compenses la prolongatio
) doivent étre évalués a la juste
hoix irrévocable, lors de la
du résultat global les
struments de

Tous les autres actifs financiers (actions, dérives, etc.
valeur par le résultat net. Cependant, I'entiteé peut faire le c
comptabilisation initiale, de présenter dans les autres éelements
variations futures de la juste valeur d'un placement particulier en in
capitaux propres qui « n'est pas détenu a des fins de transaction » et qui serait autrement

évalué a la juste valeur par le biais du résultat net.

Selon IFRS 9, les instruments de capitaux propres détenus (actions ...) sont :

a) Toujours évalués a la juste valeur par le résultat net ;

D) Sauf ceux qui ne sont pas détenus a des fins de transaction pour lesquels ta norme permet (e
faire le choix wrevocable, lors de la comptabilisation initiale de chaque actif financier, de le
comptabiliser en juste valeur en contrepartie des Autres éléments du résultat global (FVOCI),
sans possibilite de recyclage par résultat.

Les actifs classés dans cette catégorie ne feront pas I'objet de dépréciation.

L'entité peut également, lors de la comptabilisation initiale, désigner irrévocablement
n‘importe quel actif financier comme étant évalué « a la juste valeur par le biais du
resultat net » si cette désignation élimine ou réduit sensiblement une incohérence
dans I'évaluation ou la comptabilisation (parfois appelée « non-concordance comptable »)
qui, autrement, decoulerait de I'évaluation d'actifs ou de passifs ou de la comptabilisation
des profits ou pertes sur ceux-ci sur des bases différentes.

IFRS 9 permet a l'entite de désigner un actif financier comme étant a la juste valeur par le biais
du resultat net, a condition que cette deésignation aboutisse a des informations d’une

pertinence accrue.

La décision de I'entité de désigner un actif financier comme étant a la juste valeur par le biais du
résultat net est similaire a un choix de méthode comptable (méme si, contrairement & un choix de
méthode comptable, il n‘est pas obligatoire de l'appliquer systématiquement a toutes les transactions

semblables).

L'évaluation d'un actif financier et le classement des variations comptabilisées de sa valeur sont
déterminés selon le classement de I'élément et selon que I'élément fait partie ou non dune relation
de couverture désignée. Il peut en résulter une incohérence d‘évaluation ou de Comptabilisation
(parfois appelée « non-concordance comptable ») si, par exemple, en I'absence de désignation 3
la juste valeur par le biais du résultat net, un actif financier est classé comme étant ultérieurement
évalue a la juste valeur par le biais du résultat net et qu'un passif que I'entité considere comme lig
a cet actif est ultérieurement évalué au colGt amorti (les variations de la juste valeur n‘étant alors
pas comptabilisées). Dans de telles circonstances, I'entité peut conclure que ses états financiers
fourniraient des informations d'une pertinence accrue si l'actif et le passif étaient tous deux
évalués a la juste valeur par le biais du résultat net. '

Pour des raisons pratiques, I'entité n’est pas tenue d'avoir négocié simultanément tous les actifs et
passifs donnant lieu a Iincohérence d‘évaluation ou de comptabilisation. Un décalage raisonnable est
autorisé, a condition que chaque transaction soit désignée comme étant a la juste valeur par le
biais du résultat net lors de sa comptabilisation initiale et qu‘il soit prévu & ce moment-1a .ﬁue

toutes les transactions restantes se réaliseront.
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crait pas acceptable de ne deésigner que quelques-uns des actifs financiers 'I.l des l"‘j;‘:rl'
ancers a longine de l'incoheérence comme étant a la juste valeur par le bials il ey :w
e trouvait pas a ehminer l'incohérence ou & la réduire sensiblement et o ,‘mrm fl
unsi a des informations d'une pertinence accrue. Par contre, il serait acceptable de ne rlf-'.,nr}lutr
quiun certain nombre d'actifs financiers similaires ou de passifs financiers similaires si, ce f-"":",’(' /
Fon redutsant sensiblement l'incohérence (voire davantage que par d’autres désignations autorises .',).J
Par exemple, supposens qu'une entité ait plusieurs passifs financiers similaires d'un tl""’”"‘”“‘_ i d
de 100 UM et plusieurs actifs financiers similaires d’un montant total de 50 UM, les deux ok
etant evalues sur des bases difféerentes. L'entité peut fortement reduire "incoherence rl'r-vdhmtilfllf'
lors de la comptabilisation initiale en désignant tous les actifs et une partie des hd‘;’-;if.‘} ([-"‘-.”
exemple, des passifs isolés totalisant 45 UM) comme étant a la juste valeur par le biais du rr.?‘;l.{ffd'-
net. Toutefois, puisque seul un instrument financier dans son intégralité peut étre désigne comme
etant a la juste valeur par le biais du résultat net, 'entité doit désigner ainsi un ou plusieurs [')e_-isz'if'-.v
dans leur integralité. Elle ne pourrait donc désigner ainsi ni une composante (par exemple, (,j{',t',
variations de valeur qui seraient imputables a un risque en particulier, telles les vanations d'un
taux d'interét de reférence) ni une proportion (c’est-a-dire un pourcentage) d’un passif

rawsant, on ne s

Le diagramme ci-apres aide a déterminer la classification d'un actif financier :

Classement et évaluation

Les flux de

Quel est le . ~Quelle est la Autres solulions
lrésorerie sont-ils modale de ‘catégorie possibles ?
constitués gestion? comptable ?
uniquement de FiiE i
flux d'intéréts et Bt dadhni
de principal? conrectls TR Cotbamorti o =5= L iGption IV
AR T 5 G e O s e ——
/1 Collecte des flux - F
Oui {(—--1- contractuels ET —— : Sl pal : 4 A
- revente capitaux propres EploRdy E
N B . m—m———— i e e e i 2]
\\ :"_‘“"-"- -:——--—-i
- Autres stratégies ——— — JUS‘B'W“@-'UI par 1 (%) Si mismatch :
résultat Rkt a0 700 (8
= % - Juste valeur par Option Jv OC
i : résultat 7T

T Sraiar

Reclassement requis si changement du modeéle de gestion

2. Le modéle économique que suit I'entité pour la gestion d
€S actifs financi
Ciers

Actions

Le modeéle économique (« bgsr‘ness mogje! ?) refléte les modalités ¢ :

d’actifs financiers (prets, créances, obligations ...) dont leg objectif e gest'lon d'un ey

principaux dirigeants de l'entité. La notion de « business mode » S'a;po,nt €té fixag e Il;;‘

7 recie -

- a un niveau refléetant comment les groupes d’actifs financiers 5 4
I'objectif défini ; SONt gérés poyr attainG
iy -tein

- d'aprés la fagon dont I'en‘t!te gere ses actifs financiers POUr adng &
(perception des flux de trésorerie contractuels et/oy réaliSagenerer des fiy

tion de Ventes)?c de tréSOr‘erie
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HAhy,

; if, ni global .
| s'apprécie ni actif par ad'g ncgaizirer?ﬁm'
e le modele économiqueé Ne d'actifs. Une entité peut do voir dpeus‘m”"
es : rce S cash.
la base de group détenus dans 1€ but de pe : Gval i
s fixes, certains ei spéculatif. Les premiers seront evalués
t plus

L'IASB précise qu :
niveau de |'entite, mais sur
portefeuilles d'actifs a revenu it
flows contractuels et d'autres dont Iobjﬁ;gj'r

au coGt amorti, les seconds a 12 juste va .

fs correspondants jusqu'a
é au colt amorti peuvent

e conserver les actl
ntes du portefeuille.

L'évaluation au colt amorti n'implique pas d n portefeuille évalu
leur échéance. Certains actifs appartenantlfa u F Jos autres COMPOSa
étre cédeés sans que cela remette en cause ['évaluation

C'est le cas notamment lorsque ces actifs sont vendus :

ue d'investissement de l'entité (si par
e l'entité s'est fixées) ;

soit parce qu'ils ne correspondent plus a la politiq
par exemple en situation de crise).

exemple leur risque de crédit dépasse les limites qu

soit en raison de besoins de financement imprévus (

e ; ' lui-ci
En revanche, lorsque la vente d'actifs fait partie du modele economique du portefeuille, ce
doit étre évalué a la juste valeur.

Le modéle économique que suit I'entité est déterminé a un niveau qui reflete la fagon dont
les agroupes d’actifs financiers sont collectivement gérés en vue d’attemdre un ‘Ob'J'ECtlf
éconamique donné. Ce modéle économique ne dépend pas des intentions de la direction a I eg_;ard
d'un instrument en particulier. Par conséquent, ia condition du modéle économique ne cons:gte
pas a déterminer le classement instrument par instrument, et son application doit se faire

a un niveau de regroupement supérieur.

Une méme entité peut cependant suivre plus d'un modéle économique pour gérer ses instruments
financiers. Ce n‘est donc pas nécessairement au niveau de I'entité présentant I'information financiére
que le classement est etabli. Par exemple, une entité peut détenir un portefeuille de placements qu’elle
gere dans l'intention de percevoir les flux de trésorerie contractuels et un autre portefeuille de
placements qu‘elle gére a des fins de transaction pour tirer parti des variations de leur juste valeur.

De fagon similaire, dans certaines circonstances, il peut convenir de fractionner un portefeuille
d'actifs financiers en sous-portefeuilles afin de refléter le niveau auguel ['entité gére ces actifs
financiers. Ce pourrait par exemple étre le cas si I'entité procédait 4 la création ou 4 l'acquisition
d’'un portefeuille de préts hypothécaires, et quelle gérait une partie des préts afin d’en percevoir
les flux de trésorerie contractuels, et I'autre partie des préts, en vue de les vendre.

Le modéle économique de I'entité représente la maniére dont elle gére ses actifs financiers
afin de produire des flux de trésorerie. C'est-a-dire que le modele €conomique de I'entité
détermine si les flux de trésorerie découleront de la perception des flux de trésaorerie

contractuels, de la vente des actifs financiers ou des deux.

Par consequent, I'appréciation ne se fait pas en fonction de scénarios dont I‘entité ne s‘attend pas
de maniére raisonnable a ce qu’ils se concrétisent, comme le « scénario du pire » ou les « situations
de crise ». Par exemple, si une entité s'attend a vendre un portefeuille particulier d‘actifs financiers
en situation de crise seulement, ce scénario n‘influencera pas l'appréciation que fait l'entité dy
modeéle économique suivi pour ces actifs si elle s'attend de maniére raisonnable & ce qu’il ne se

realise pas.

Si les flux de trésorerie sont réalisés d'une maniére différente de celle 3 laquelle V'entite
s‘attendait a la date d'appréciation du modéle économique (par exemple, si I'entité vend
plus ou moins d'actifs financiers qu’elle avait prévu le faire lors du classement des actifs), il n'y a
pas lieu de conclure a la présence d'une erreur d'une période antérieure dans les états
financiers de I'entité (voir IAS 8, Méthodes comptables, changements d'estimations comptables
et erreurs) ni de modifier le classement des actifs financiers que I'entité conserve dans ce
modeéle économique (c'est-a-dire les actifs que l'entité a comptabilisés au cours de périodes
antérieures et qu'elle détient toujours) tant que l'entité a pris en compte toutes les
informations pertinentes dont elle disposait au moment ot elle a réalisé son appréciation
du modéle économique. Toutefois, lorsque l'entité apprécie le modéle économigue auquel
appartiennent les actifs financiers nouvellement créés ou acquis, elle doit tenir compte de toutes
les informations sur la facon dont les flux de trésorerie ont été realisés dans le passe, de méme que

de toutes les autres informations pertinentes.
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Le modele économique que suit I'entité pour !a gestion des actifs financiers Es B
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L'exercice du jugement est nacessaire a |'entité pour apprecie
qu’elie suit pour Ia gestion des actifs financiers, ¢ ppreciat netant
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Classement et evaluation

Vente des actifs Collecte des flux
Collecte des flux ' : T
contractuels financiers contractuel

its qui peuvent
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- Commenl sont
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.  Modéle économique dont I'objectif est de détenir des actifs afin d’en percevoir
Jes flux de trésorerie contractuels rce

i ' ' iers dont 2 détention s’inscrit dans un modele eéconomique ayant

;z?egtci:i:jse nggri:ir des actifs afin dien pe_rcevoir les flux dg trésorerig contractuei . v
de facon 2 réaliser des flux de tresorer:e' par Ia ‘Derceptfon _dgs paiements contractuels ay
cours de la durée de vie de l'instrpment_. C'est-a-dire que 'entité gere les actifs du portefeuille
afin de percevoir ces flux de trésorerie contractuels en particulier (plutét que de gérer e
rendement global du portefeuille 2 12 fois par la detention et par la vente d’actifs). Pour
déterminer si les flux de trespreng seront réalisés par la pen':eptlon des flux de trésorerie
contractuels des actifs financiers, il faut tenir compte d'ella frequepce, de 1a valeur et de |3
répartition dans le temps des ventes au cours des périodes antérieures, des raisons qui
ont motivé ces ventes et des attentes quant aux ventes futures. Les ventes en elles-mé qui
ne permettent toutefois pas de ‘détennmer le modele econom;q‘ue et ne peuvent doﬂ("'e"‘es
stre considérées isolément. Les informations sur les ventes passées et jec sttentes a r- pas
des ventes futures donnent plutdt des indications sur la facon dont est atteint Fob €gard
gestion des actifs financiers qu a défini 'entité et, plus Dfécisément, Ia f. e jecnf_ de
de trésorerie sont réalisés. L'enu_té doit telm.r compte des informations sur yon t les flux
dans le contexte des raisons qui ont motivé ces ventes et des condi

S sont gérés

les venteg
Sy tions aui g sees
moment, comparativement aux conditions actuelles, Qqui Existaient

f

ace
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L'objectil du modéle économique Sul
afin d'en percevolr les ux de tresorer

2y ot NS ts .
quelle détienne la totalité de ces mstrumeﬂ rli‘-[ranir des actifs financiers afin o e
économique de l'entité peut donc bien consister a QELe

!5
. : céde 4 des ventes d'actifs
percevoir les flux de trésorerie contractuels méme si e“ﬂdg;: IYavenir,
financiers ou s’attend a procéder a de telles ventes

nir des actifs afin d’en percevoir les

? ' i a déte : L
Le modéle économique peut consister te vend les actifs financiers lorsque

flux de trésorerie contractuels méme si ent
leur risque de crédit augmente,

: ; ; aé Ventité orend en congidération i
Pour déterminer si le nsgue de crédit d'un actif a augmenté, l'entité prend en :

e . o spectivee. Sans
informations raisonnables et justifiables, y compris les informations de nature prospectiv =

egard & leur fréquence et & leur valeur, les ventes attribuables a une augmentation du ‘ff‘v*l“f' de
crédit de Iactif ne vont pas 4 V'encontre d'un modele économique dont l'objectif.est ‘[J'f-' rit'tr"-fnr des
actifs financiers afin d’en percevorr les flux de trésorerie contractuels, car 18 qualite de ('.I'L:‘t':fll cdes
actifs financiers a une inadence sur la capacité de Ventité a percevoir les flux de tresorerne
contractuels. Les activités de gestion du risque de crédit qui visent & limiter les pertes qui seralent
attribuables a une déténoration du crédit font partie intégrante d’un tel modéle cconomique. Le
‘.“” de vendre un actif financier parce quil ne répond plus aux critérés en matiere de credit
enonceés dans la politique de placement de l'entité est un exemple de vente attribuable 4 une
augmentation du nsque de crédit. En Vabsence d’une politique écrite, l'entité peut démontrer par
d'autres moyens que la vente est attribuable & une augmentation du risque de crédit

I{es. ventes motivées par d'autres raisons, telles que des ventes réalisées pour gérer le
risque d'e concentration de crédit (sans augmentation du risque de crédit des actifs),
peuvent egalement cadrer avec un modéle économique dont 'objectif est de détenir des actifs
financiers afin d’en percevoir les flux de trésorerie contractuels. £n particulier, ces ventes
peuvent cadrer avec un modele économique dont l'objectif est de détenir des actifs financiers
afin d’en percevoir les flux de trésorerie contractuels si elles ne sont pas fréquentes (mérme
si elles sont d’une valeur importante) ou si elles ne sont pas d’une valeur importante
considérées tant isolément que globalement (méme si elles sont fréquentes). p
S oces ventes sont fréquentes et qu'elles sont de valeur importante, considérées isolément oy
globalement, il est nécessaire que _I’c:mité apprécie si - et comment - elles peuvent cadrer avec son
objectif de percevoir les flux de tresorerie contra_ctuels. La question de savoir i la vente des actifs
financiers est exigée pac un tiers ou si elle est a la discrétion de I'entité n’est pas pertinente aux
fina de cette appréciation. Une augmentation de la fréquence ou de la valeur des ventes dans une
période donnée n'est pas neécessairement incohérente avec un objectif de détention des actifs
financiers afin d’en percevolr les flux de trésorerie contractuels, dans la mesure od lentité peut
justifier ces ventes et démontrer qu'elles ne reflétent pas un changement de modele économique

Les ventes peuvent aussi cadrer avec l'objectif de détenir des actifs financiers en vue d‘en
percevoir les flux de trésorerie contractuels si elles ont lieu peu avant I'échéance des
actifs financiers et que le produit de ces ventes correspond approximativement
aux flux de trésorerie contractuels qu’il reste a percevoir.

Voici des exemples de situations ou il est possible de considérer que I'objectif du modele économique
sulvi par lentité est de détenir des actifs financiers afin d'en percevoir les flux de trésorerie
contractuels. Ce n'est pas une liste exhaustive : ces exemples ne visent pas 3 traiter de tous les
facteurs pouvant présenter un intérét pour 'appréciation du modele économique suivi par I'entité ni a
préciser Vimportance relative de ces facteurs,
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Exemple

Exemple 1

Une entité détient des placements afin d‘en
percevoir les flux de trésorerie contractuels. Ses
besoins de financement sont previsibles et

I'échéance de ses actifs financiers concorde avec
ses besoins de financement estimes.

L'entité s'adonne a des activités de gestion du
risque de crédit dans le but de minimiser les
pertes de crédit. Par le passe, I'entité a
généralement procédé a des ventes lorsque le
risque de crédit des actifs financiers avait
augmenté de telle facon que les actifs ne
répondaient plus aux criteres en matiere de
crédit spécifiés dans I'énonceé de la politique de
placement de I'entité. De plus, des ventes, non

fréquentes, ont eu lieu en raison de besoins de
financement imprevus.

Les rapports présentés aux principaux dirigeants
cont axés sur la qualité de crédit des actifs
financiers et sur le rendement contractuel.
L'entité surveille également, entre autres
informations, la juste valeur des actifs financiers.

© Normes Comptables

Analyse

Méme si I'entité tient compte, entre autres
informations, de la juste valeur des actifs
financiers dans une perspective de liquidité
(c’est-a-dire de la somme qu’elle obtiendrait si
elle les vendait), son objectif est de détenir ces
actifs financiers afin d’en percevoir les flux de
trésorerie contractuels. Le fait de procéder a des
ventes ne va pas a l'encontre de cet objectif si
ces ventes visent a répondre a une augmentation
du risque de crédit des actifs, par exemple, si les
actifs ne répondent plus aux criteres en matiere
de crédit spécifies dans I‘énoncé de la politique
de placement de I‘entité. Le fait de procéder a
des ventes non fréquentes résultant de besoins
de financement imprévus (par exemple, en
situation de crise) ne va pas non plus a
I'encontre de cet objectif, méme si ces ventes
sont importantes sur le plan de la valeur.

Exemple 2

Une entité suit un modele économique
consistant 3 acquérir des portefeuilles d'actifs
financiers, tels que des préts. Ces portefeuilles
peuvent comprendre ou non des actifs financiers
dépreciés.

Si les sommes dues sur un prét ne sont pas
versees en temps voulu, \'entité s'efforce de
réaliser les flux de trésorerie contractuels par
divers moyens : par exemple, en joignant le

débiteur par courrier, par téléphone ou de

quelque autre fagon. L'entité a pour objectif de
percevoir les flux de trésorerie contractuels ; elle
ne gére aucun de ces préts avec I‘'objectif de
réaliser des flux de trésorerie en les vendant.

Dans certains cas, I“entité conclut des swaps de
raux d’intérét afin d’échanger contre un taux

d'intérét fixe le taux d'intérét variable de certains
actifs financiers d‘un portefeuille.

exemple 3

L'objectif du modeéle économique suivi par l'entité
est de détenir les actifs financiers afin d’en
percevoir les flux de trésorerie contractuels.

’analyse resterait vala ble

s’attendait pas a percevoir la totalité des flux de
trésorerie contractuels (par exemple, si certains

des actifs financiers étaient dépréciés lors de 1a
comptabilisation initiate).

méme si I'entité ne

par ailleurs, le fait de conclure des contrats
dérivés afin de modifier les flux de trésorerie
d‘un portefeuille ne constitue pas en soi un

changement de modéle économigue pour I'entité.

Une entité suit un modéle économique dont
I‘'objectif est d’accorder des pféts a des clients,
pour ensuite revendre ces préts a une structure
de titrisation qui émet des instruments a
Vintention des investisseurs.

Le groupe consolidé a accordé les préts dans

I'objectif de les détenir afin d’en percevoir les flux
de trésorerie contractuels.
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Analyse :

L'entite qui accorde les préts contrle la

struCture de titrisation et Iinclut donc dans sa
consolidation.

La structure de titrisation pergoit les flux de

transmet aux investisseurs.

On suppose, aux fins de l'exemple, que les préts
demeurent comptabilisés dans I'état de la
situation financiére consolidée, n‘étant pas
deécomptabilisés par la structure de titrisation,

trésorerie contractuels provenant des préts et les

Cependant, I'entité ayant accordé les préts a
pour objectif de tirer des flux Qe tresorerie de |4
realisation de ces préts par voie de vente 3 la
structure de titrisation. En conséquqnce, pour les
besoins de ses états financiers individuels, elle ne
serait pas considérée comme gérant ce

portefeuille dans l'objectif d'en percevoir les flux
de trésorerie contractuels.

Exemple 4

Un eétablissement financier detient des actifs
financiers pour répondre 3 ses besoins de
liquidités en cas de situation de crise (par
exemple, en cas de retraits massifs de dépots

bancaires). L'entité ne prévoit vendre ces actifs
que dans de telles situations.

L'entité surveille la qualité de crédit de ces actifs
financiers et les gére dans I'objectif d’en

percevoir les flux de trésorerie contractuels. Elle
évalue la performance des actifs sur la base des

subies.

actifs financiers dans une perspective aie liquidité
pour s'assurer que la somme qy:glgt__a obtiendrait
si elle les vendait serait sufﬁsgnt‘e\faur répondre
a ses besoins de liquidites en situation de cﬁsg‘
L'entité procede périodique ment é des ventes qui
ne sont pas d'une valeur importante, pour faire
la preuve de sa liquidité.

des ; tre de l'objectif de
produits d'intéréts gagneés et des pertes de crédit | actifs financiers afin

L'entité surveille également la juste valeur de ces

L'objectif du modéle économique suivi par I'entité
est de détenir les actifs financiers afin d’en
percevoir les flux de trésorerie contractuels.

L'analyse resterait valable meéme si, lors d‘une
situation

de crise passée, I'entité avait procédé &
des ventes d'une valeur :Importan'teapaur
répondre a ses besoins de liquidités. De méme,
| le fait de procéder de facon récurrente 3 des

“ventes qui ne sont pas d'une valeur importante
- ne va pas a l'encon de détenir les
n d'en percevoir les flux de

trésorerie contractuels. ¥ e Y

Par contre, si une er
financiers en vue de
quotidiens de i

dait procéder fréquemment
valeur impor objectif
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txemple - Vente non significatives en valeur

Une entité détient un portefeuille d'actifs de 100 MUM d'une durée de vie moyenne de’Em ans. L'entite
effectue chaque année des ventes & hauteur de 4 MUM et s'interroge sur la compatibilite de ces ventes
avec un modéle de gestion dont I'objectif .l"'-.l de détenir les actifs financiers afin de recouvrer les flux
de tresorerie contractuels (modéle de gestion HTC), Ces ventes sont réalisées a leur valeur comptable.
Les ventes étant réalisées chaque année, elles ne sont pas non fréquentes. Par ailieurs, ellels‘ e il
ni motivées par une augmentation du l‘I‘%':l.]UI‘ de crédit, ni réalisées a proximite de |1a datg d ec.heance’
des actifs détenus. Par conséquent, elles ne seraient compatibles avec un modeéle de gestion HTC que
si, prises individuellement et en cumulé, elles sont non significatives €n valeur.

o ' . . . 1 - = 30 i " éec
L'entité envisage deux approches afin de définir un seuil a partir duquel les ventes sont e
comme significatives

. : A efeuille
Approche 1 : elle définit un seuil de signification de 5% par an sur la valeur .r,ornptabieodudpclrt 'f. i
au moment de la cession. Selon cette approche, les cessions annuelles represi;eﬂteﬂ‘ b EH?(F‘3 '
du portefeuille de 'actif et, par consequent, ne remettent pas en cause le modéle de gestion -

Approche 2 : elle définit un seuil de signification de 10% sur la duré¢ de vie rnoxf:enne de E{Udé1?4$;4%
cessions représentent environ 20% de la valeur des actifs du portefeuille (4 MUM 5 ans / )

et sont donc supérieures au seuil défini. Une cession de 4 MUM chaque annee ne serait donc pas
cohérente avec un modele de gestion HTC.

Solution

Le seuil défini dans l'approche 1 mesure la significativité de la valeur des ventes mai:c, um_quernent
prises individuellement car le seuil est défini pour chaque année. Seule l'approche 2, etabhssantl un
seuil 3 la 10% de maniére cumulée, permet de mesurer le caractere significatif des cessions prises
individuellement et globalement. Si ce seuil devait atre annualisé, il correspondrait a un seuil de
cession de l'ordre de 2% par an. On constate ainsi que les cessions de 4 MUM, représentant 4% par

an, sont significatives en valeur, prises individuellement et globalement et remettent donc en cause le
modele de gestion HTC.

» Modéle économique dont I'objectif est atteint a la fois par la perception de flux
de trésorerie contractuels et par la vente d’actifs financiers

La détention des actifs financiers de I'entité peut s’inscrire dans un modéle économique dont
I'objectif est atteint a la fois par la perception de flux de trésorerie contractuels et par la vente
d'actifs financiers. Dans ce type de modéle économique, les principaux dirigeants de
I'entité ont décidé que la perception des flux de trésorerie contractuels et la vente
d’actifs financiers étaient toutes deux essentielles a I'atteinte de I'objectif du modéle
&conomique. Divers objectifs correspondent a ce type de modele économique. Par exemple

I'objectif du modele économique pourrait étre de gérer les besoins quotidiens de quuidités'
de maintenir un profil particulier de rendement des intéréts, ou de faire correspondre la duréé
des actifs financiers et la durée des passifs que financent ces actifs. Pour atteindre un tel

objectif, I'entité doit a la fois percevoir des flux de trésorerie contractuels et vendre des actifs
financiers.

Ce modéle économique est généralement associé a des ventes d’une fréquence et d'une
valeur plus élevées que dans le cas du modele économique dont I'objectif est de déteni

des actifs financiers afin de percevoir des flux de trésorerie contractuels. Cela s'expli fiied
le fait que la vente d'actifs financiers est essentielle, et non sirnpl.ement a ot
3 Vatteinte de l'objectif du modéle économique. Ce modéle économique ot gt
cependant aucun seuil de fréquence ou de valeur des ventes, la percepacionnt?egofr?up;or;g

trésorerie contractuels et la vente d'actifs financiers étan y A
de son objectif. t toutes deux essentielles a |'atteinte

Voici des exemples de situations ol I'objectif du modéle économique de l'entité peut étre atteint a |
_ a

fois par la perception de flux de trésorerie contr, i
une liste exhaustive : actuels et par la vente d'actifs financiers.

ces exemples ne visent pas a trait Ce n'est pas
\ i 0 ey P er de tous ;

intérét pour l'appréciation du modele économique suivi par I'entité le,safac"?‘{fs pouvant présenter un
de ces facteurs. NI a preciser l'importance relative
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Exemple

Exemple 5

Ul’m entité prévoit avoir a effectuer des
t.lt!pg-n-.'.t-f. dinvestissement dans quelques
annees, Elle place ses excédents de trésorerie
dans des actifs financiers a court et a long terme
de sorte qu'elle puisse financer ces dépenses le
moment venu. Un bon nombre de ces actifs
fm.-u_m.urru ont une durée de vie contractuelle qui
excede la durée du placement prévue par l'entité

L'entité détiendra les actifs financiers pour en
percevoir les flux de trésorerie contractuels, et,
lorsque l'occasion se présentera, elle vendra de
ces actifs financiers pour réinvestir les fonds
cli;ans'des actifs financiers au rendement plus
eleve.

La rémunération des gestionnaires responsables
du portefeuille est fondée sur le
rendement global qui en est tiré.

Analyse

1

L'objectif du modéle économique est atteint 31a |
fois par la perception de flux de tresorerie :
contractuels et par la vente d‘actifs financiers. ‘
L'entité doit continuellement décider si c'est le

fait de percevoir les flux de trésorerie
contractuels ou de vendre les actifs financiers qui
lui permettra de maximiser le rendement du
portefeuille jusqu'a ce qu’elle ait besoin des
fonds investis pour répondre a ses besoins de
financement.

En comparaison, considérons maintenant une
entité qui place ses excédents de trésorerie dans
des actifs financiers a court terme en vue du
paiement de dépenses d‘investissement qu’elle
prevoit faire dans cing ans. Lorsque les
placements arrivent a échéance, I'entité
réinvestit les fonds dans de nouveaux actifs
financiers a court terme. L'entité maintient cette
stratégie jusqu'a ce qu’elle ait besoin des fonds
investis, moment ol elle utilise le produit des
actifs financiers arrivant a échéance

pour financer ses dépenses d'investissement.

A moins qu'il y ait augmentation du risque de
credit, les seules ventes réalisées avant
I'échéance ne sont pas d’une valeur importante.
L'objectif de cet autre modéle économique est de
détenir les actifs financiers afin d‘en percevoir les
flux de trésorerie contractuels.

Exemple 6

Un établissement financier détient des actifs
financiers pour répondre a ses besoins quotidiens
de liquidités. L'entité cherche a réduire au
minimum les frais de gestion de ses liquidités et
gére donc activement le rendement du
portefeuille. Ce rendement se compose des
paiements contractuels pefgus ainsi que dta:s !
profits et des pertes réalisés sur la vente d‘actifs

financiers.

En conséquence, I'entité conserve des actifs
financiers afin d'en percevoir les flux dg
trésorerie contractuels, et vend des actifs
financiers afin de réinvestir les fonds dans des
actifs financiers dont le rendement est plus éleve
ou dont la durée concor’de mieux avec celle de
ses passifs. Cette strategie a donne lieu c;ans.t le
passé A des ventes d'une fréquence éleyee e
d‘une valeur importante et on s';-:ttend ace que
ce soit encore le cas dans I‘avenir.

L'objectif du modéle économique est de
maximiser le rendement du portefeuille afin de
répondre aux besoins quotidiens de liquidités et
I’entité atteint cet objectif a la fois par la
perception de flux de trésorerie contractuels et
par la vente d'actifs financiers. Autrement dit,
tant la perception de flux de trésorerie
contractuels que la vente d'actifs financiers sont
essentielles a I'atteinte de l'objectif du modeéle
économique.

e
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r Exemple l Analyse

Exemple 7 }

Un assureur détient des actifs financiers pour L‘objectif du modéle économique est de financer
financer des passifs d’assurance. Il utilise les flux | les passifs d'assurance. Pour atteindre cet
de trésorerie contractuels qu’il tire des actifs

objectif, I'entité pergoit les flux de trésorerie
financiers pour régler les passifs d'assurance a contractuels a mesure qu’ils deviennent exigibles
] mesure qu’lls deviennent exigibles. Afin de et vend des actifs financiers afin de maintenir le l
| s’assurer que les flux de trésorerie contractuels profil recherché pour le portefeuille d'actifs. Ainsi,
| tirés des actifs financiers seront suffisants pour tant la perception de flux de trésorerie
‘l régler ces passifs, I'assureur procéde contractuels que la vente d'actifs financiers sont
| régulierement a d'importants achats et ventes

essentielles a I'atteinte de I‘objectif du modéle
pour rééquilibrer son portefeuille d'actifs et pour économigue. \
répondre aux besoins de trésorerie a mesure

qu’ils se présentent.

| Sl e |

» Autres modeéles économiques

Les actifs financiers sont évalués a la juste valeur par le biais du résultat net si leur
détention ne s'inscrit ni dans un modéle économique dont I‘objectif est de détenir des actifs
afin d’en percevoir les flux de trésorerie contractuels ni dans un modeéle économique dont
I'objectif est atteint & la fois par la perception de flux de trésorerie contractuels et par la
vente d’actifs financiers. Un modéle économique qui donne lieu a I'évaluation ala
juste valeur par le biais du résultat net est celui dans lequel I’entité gére des actifs
financiers avec 'objectif de tirer des flux de trésorerie de leur realisation par vqie
de vente. L'entité prend des décisions qui se fondent sur la juste valeur des actifs et gere

ceux-ci de maniére a réaliser cette juste valeur. Dans ce cas, l'objectif de I'entité I'amene
habituellement a acheter et a vendre activement.

Bien que l'entité percoive des flux de trésorerie contractuels pendant qu’elle détient les
actifs financiers, I'objectif d’un tel modéle économique ne réside pas a la fois dans la
perception de flux de trésorerie contractuels et dans la vente d‘actifs financiers. La perception

de flux de trésorerie contractuels n‘est pas essentielle a |'atteinte de I‘'objectif de ce
modéle économique, mais plutot accessoire.

Un portefeuille d’actifs financiers dont la gestion ainsi que I'appréciation de la performance
reposent sur la juste valeur n'est ni détenu afin d’en percevoir des flux de trésorerie
contractuels ni détenu a la fois afin de percevoir des flux de trésorerie contractuels et de
vendre des actifs financiers. L’entité s'intéresse d‘abord a la juste valeur et c'est cette
information qu’elle utilise pour évaluer le rendement des actifs et prendre des décisions.

En outre, un portefeuille d'actifs financiers qui répondent a la définition d’actifs financiers
détenus a des fins de transaction n‘est pas non plus détenu afin d'en percevoir des flux
de trésorerie contractuels, ni detenu a la fois afin de percevoir des flux de trésorerie
contractuels et de vendre des actifs financiers. Pour ces portefeuilles, la perception des flux
de trésorerie contractuels n'a qu‘un réle accessoire dans l'atteinte de l'objectif du modeéle

économique. Par conséquent, de tels portefeuilles d'actifs financiers doivent étre évalués 3
la juste valeur par le biais du résultat net.

3. Comptabilisation initiale et évaluation ultérieure des actifs financiers

» Comptabilisation initiale des actifs financiers

L'entité doit comptabiliser un actif financier dans son état de la situation financiére uniquement

lorsqu’elle devient partie aux dispositions contractuelles de cet instrument financier (c'est-a-
dire lorsqu’elle acquiert les droits et obligations correspondants). “
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© Normes Cf':rn“ '
Hay,
A I'exception des créances clj
(au seng d'IFRS 15)
QUi n’est pag 3 la j
Couts de transac

tant pas une composante financement iMpg
et Bl ; il initiale, évaluer un actif C’rr_t""-"
Ventité doit, lors de la comptabilisation ini e, If finan:
uste valeur par le biais du résultat net, a sa juste valeur m

. 3 L
s .a](}ree ﬁQs,

tion directement attribuables 3 I'acquisition de cet actif financier.

Seules les créances clients qui comportent une composante financement importante

celies dont Je p

= alement est différé de plus d'un an) sont comptabilisées a leur juste
correspond 3 |5 valeur actuelle des palements prévus).
de transaction

(C'est-3-dire
valeur (qb-|
Les autres sont comptabilisées ay prix

comptabilisation initiale est normalement le

a contrepartie versée ou regue). Toutefois, si
recue l'est pour autre chose

Si 'entité emet un
de marché pour d
préelevee 3 |3 mis
commission recue.

prét assorti d'un taux d-
€S préts similaires s‘éle
€ en place, elle compta

ntérét hors marche
Ve a 8%) et recoit
bilise le prét 4 sa j

(par exemple, 5%, alors que le taux
en compensation une commission
uste valeur, c'est-a-dire net de |a

par exemple, d'une trans
de la valeur pied de ¢
dernier doit donc étre
valeur du titre acquis.

quisition de I'instrument

action hors marché). Le prix d'acquisition est lui-méme constitué
oupon du titre, mais également du coupon couru 3 I'achat.
comptabilise au bilan comme faisant partie intégrante de |3 ju

» sauf exception (cas,

ste

Par ailleurs, les flux d’intéréts ( :
instrument de dettes acquis) viennent di 2 : valeur nette comptable de
Cette derniére, en contrepartie d'un compte de trésorerie,

Exemple - Comptabilisation des coupons courus 3 I'achat

i i le marché secondaire une

une entreprise acquiert sur ] :

{l:iidlg/eqftigénce S ans, avec un coupon payant le taux variable Euri
99,966 UM,

obligation d‘Etat

d'un nominal de 100
bor 3 mois, au p

rix pied de Coupon de
i et i I"Euribor 3 mois s'établissait 3
la derniére refixation du taux variable, ; ssa
Sachant que le 311;?2{)':'5 éogﬁedieri payé le prochain coupon d‘intérét ay 30/06/N. A la date d'acqms;t.m,
4,50%, c'est sur cette ba:
I'Euribor 3 mois s'éleve a 4,75%. ! ;
/N, le prix de marché de l'obligation se détermine de fa maniére suivante -

Le 15/05/N, le p

100 UM x [1 + (4,50% x 90/360)] / [1 + 4,75% x 45/360)].

- M = £
g t : 0,562 UM [soit 100 UM x (4,50% x 45/360)].
a l'achat vaut : U,

Le coupon couru a

it 100,528 UM - 0,562 UM).
ied de coupon de l‘obligation vaut donc 99,966 UM (soit
La valeur pied ae C

Solution

différentiel de taux
- - 99,966 UM) correspond au 2 ga &
034 UM (.5?“ tlﬂg,f Zlonc dtre amortie sur la pﬁrlude allant jusqu‘a la
trimestrige ?efixation du taux variable (30/06/N).

La décote pied de couporl cieér(é,t
variable sur le coupon d mclu sty
date suivante de paiement

- /2020
- ABSI - 2019/20
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Les écritures comptables sont les suivantes

- Le 15/05/N, a l'acquisition du titre :

15/05/N

Titres évalués a la juste valeur par OCI (JVOCI dont
pied de coupon
| 99,966 UM et coupon couru 4 l'achat 0, 562 UM) 180,526

Trésorerie : 100 523

Enregistrement du titre acquis

- Le 30/06/N, a la cloture semestrielle :

30/06/N
Titres JVOCI 0,562

Produits dintérét 0,562

Enregistrement des intéréts courus depuis la date d'acquisition

30/06/N
Titres JVOCI 0,034
Produits d'intérét QU 0,034

Etalement actuariel de la décote

30/06/N
Trésorerie : 1,125

Titres JVOCI : 1,125
Enregistrement de !a'mmbée;».._da coupon

Remarque - Le 30/06/N, le solde net du compte « Titres JVOCI » fait apparaitre un montant de 100
UM (soit le montant nominal de | olﬁhg tion a taux variable).

Lorsque des titres fongibles sont évalués au coGt amorti ou a la juste valeur en contrepartie
des autres éléments du résultat global (OCI), I'entité devrait utiliser I'une des méthode
comptables suivantes pour déterminer (i) la date de camptabitlsatlen initiale néces&airﬁ a

I"évaluation de l'augmentation significative du risque de crédit et (ii) le ceﬂt d'entrée pour

calculer le resultaf‘ﬁte:vcesman d’une ligne de titres qui a fait r-eg : a des

prix dlfferentefs §é F1E 5
Methmfé’p mier entré, premier sortio» (FIFONS A S 5 sl & Lt & Suss h“ O R

Meth@%f’é( I'allocation pmpartlann" :




('lg'“”
[

=) 5 K
En N+4, I'entité achéte 3 nouveau 10 000 titres A pour un mL?p:tam il el Yend 1y
titres 1a méme année pour un prix de vente unitaire de 500

Solution

Le

—

La méthode « Allocation proportionnelle »

tableau ci-aprés présente les résultats de I'entité selon qu'elle applique :

| 2" Prix Proportion Titre cédf::s Résultat Quantité
| Lot . ‘%:ZEE:;: d'achat | appliquée a alloués a 4 Ehsatol (fin)
L unitaire chaque lot chaque tranche
* ..... t. 1. 19460 1000 50% 5000 | 2500000 | 5000
W W goo| 50% i 5000 1 500 000 - 5000
3 | 10000 500 50% 5 000 0 5 000
e ——
| Total | 30000 15 000 | 4 000 000 15 000 [
* La méthode « FIFO »
Py Prix Proportion Titre cédés z L
Lot Q(";E:.;::‘:ts d'achat appliquée a alloués a dResuIt_at Qua'nt:te
unitaire chaque lot chaque tranche € cession (fin)
b e 210 000 | 1 000 100% 10 000 | 5 000 000
S 50 000 800 50% 5000 | 1 500 000
3 10 000 500 0% 0 0
‘_Tutai 30 000 15000 | 6 500 OD(J_L

Les obligations ci-avant sont comptabilisées au codit amorti ou a la

éléments du résultat global (OCI).

Le tableau suivant présente I'évolution de la probabilité de défaut pour chaque lot :

Juste valeur en contrepartie des autres

— Probabilité de défaut (PD) Probabilité de défaut (PD)
Lot a l'acquisition SICR en date d'arrété comptable
1 1% 6%
: 2 5% 2% 7%
: 3_ 7% 0%
Le tableau ci-aprés présente les dépréciations de I'entité selon qu'elle applique :
= La méthode « Allocation proportionnelle »
) Dépréciation Montant e .
Augmentation | o, 00 gy égale aux dela d:t;"
t Quantité | significative risque de pertes de dépréciation dhirdiiatinn
Lo (fin) du risque de crédit crédit par B bt
crédit (SICR) attendues obligation
1 5 000 6% Phase 2 a maturité 300 1 500 000
iy : i - 1 500 000
5 000 2% Phase 2 a maturité 300 500
: Phase 1 sur 12 mois 70 350 000
3 5 000 0% e
Total 15 000 f
9/2020 f |
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|

Quantite
Lot (fin)
1 5 000
2 5 000
3 5 000
Total

L'entité doit comptabiliser ou décomptabiliser, selon le cas,
normalisée d'actifs financiers en utilisant soit la méthode de la compta

La méthode « FIFO »

15 000

Augmentation
significative
du risque de
crédit (SICR)

6%
2%
0%

Phase 2

Phase 1

Phase du
risque de
crédit

Phase 2

S0

Dépréciation Montant
y Montant
égale aux de la
rtes de | dépréciation 46a
parses i e dépréciation
credit par par lot
attendues obligation
a maturité 300 0
a maturité 300 1 500 00__‘
sur 12 mois 70 700 000
2 200 000

L aid

transaction, soit celle de la comptabilisation a la date de reglement.

Un achat normalisé ou une vente normalisée est |'a
d'un contrat dont les modalités imposent 1a livraison de l'acti

par la réglementation ou par une convention sur le marche concerné

un achat normalisé ou une vente
bilisation a la date de

chat ou la vente d'un actif financier en vertu
f dans le délai défini généralement

Sur certains n?archés, la livraison des instruments échangés s'effectue plusieurs jours ou plusieurs
semaines aprés la conclusion _du contrat (par exemple parce que les regles de fonctionnement
imposent la livraison des titres a une date fixe mensuelle). Ces contrats dits « normalisés » (regular

wa;y purchases or sales) peuvent étre comptabilisés soit lors de leur conclusion, soit a la date de
la hivralson.

Exemple 1 - Date de comptabilisation des achats ou j
ventes de isé
i ) - Ach e g i titres normalisés (« regular

Le 29/12/N, une entité achete des actifs pour 1 000 UM (J ifs 2
0 juste valeur d 5
ses comptes le 31,’121N,' date a laquelle les actifs valent 1 002 UM. Leeﬁ;f%l{?ﬁffttf e E‘Ile s
livraison des actifs, les titres cotent 1 003 UM. Par simplification, il n‘est pas tenu 'co:-ltp?tg?jégggegger;jt/
' odts de

transaction. Les actifs sont classés en actifs évalués a la j
o 5 a -
sléments du résultat global (JVOCI). Juste valeur en contrepartie des autres

Solution

Les écritures sant les suivantes :

a) Enregistrement selon la date de transaction (négociation )

29/12/N
Actifs évalués a la JVOCI
Dette 1 000
« Le 31/12/N, a la date de cléture ; il
31/12/N
Actifs évalués a la IWOCI

Le 29/12/N, a la date de négociation :

Autres éléments du résultat global (OCI)
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Le 04/01/N+1, lors du reglement/livraison

e
—a

04/01/N+1 ——
!I‘ E")Ette T SRS et 1 OOO‘\
i Trésorerie
foeo 04/01/N+1
fo o 1
Actifs évalués 3 1a JvocT e Tl e e iy
P Autres éléments du résultat global (OCI)

b) Enregistrement selon Ja date de réglement/livraison :

L& 29/12/N, & 1a date de négociation : aucune écriture au bilan.

Le 31/12/N, a la date de cléture :

31/12/N
Créance (Actifs évalugés 3 la JVOCI a recevoir)

Le 04/01/N+1, lors du reglement/livraison -

04/01/MN+1
Actifs éva

lués a la JvocI

Trésorerie

Autres éléments du résultat global (OCI)
T Actifs évalués 3 |a JVOCT 3 recevoir

! achats ou ventes de titres nNormalisés
way » ) - Vente d’actifs financiers

(<« regular
Le 29/12/N, une entité vend des actifs précédemm\

ent acquis 1 000 UM pour 1 010 UM (ju
actifs a cette date-la). Elle cléture ses comptes e 31/12/N, date 3 laguelle les actifs el g

valent 1 012 ym.
Le reglement/livraison a lieu le 04/01/N+1, date 3 laquelle les actifs Cotent 1 013 ym,

Les actifs sont classés en actifs évalués a la juste val
global (JVOCI, recyclables).

€ur en contrepartie des autres €léments du résuitat

Solution

Les écritures sont les suivantes :

) Enregistrement selon la date de transaction (négociation) :
a n

Le 29/12/N, a la date de négociation

29/12/N

Créance sur acheteur

Actifs évalués & la IVOCI
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| : 29/12/N il |
!T Autres éléments gy resultat glabat (OCH a9 wavvma l
| e Reésultat de cession (R) PR TRNORNERSTNE] SR s Ay e 8 -—1-9—!
* Le 311N, & 12 date de dldture : aucune éeriture
*  Le D4/01/N+ 1, lors du réglement/livraison :
RSt Al L ML 1L S Y ——— ]
L--——_--__..._‘__________ _ 04/01/N+1 P08 e
Trésorerie ) B 1010
e ey Créance sur acheteur AW [ 25 L 1010
b) Enregistrement selon la date de réglement/livraison :
*  Le 29/12/N, 3 la date de négociation :
29/12/N
Actifs évalués a la IvOCl 10 e X
| Autres eléments du résultat global (OCI) 10 ]

= Le 31/12/N, a la date de cldture

. aucune é&criture (les actifs restent évalués & 1 010 UM -
valeur figée au pnix de cession).

= Le 04/01/N+1, lors du reglement/réception :

04/01/N+1
Trésarerie 1010
 Actifs évalués 3 1a IVOCT 1010
04/01/N+1
Autres eléments du résultat global (OC1) 10
Résultat de cession (R)H 10

Les créances commerciales sont initialement evaluges
deéfini par IFRS 15 si elles ne contiennent pas une «
Les créances commerciales devraient, en régle gén
évaluées au cout amorti.

a leur « prix de transaction » tel que
composante de financement significative ».
crale, étre classées comme ultérieurement

Les creances a long terme qui ne porte
elles comprennent une « composante
de financement significative » est
a leur juste valeur et donc faire |

Nt pas intérét doivent tre analysées pour idi
de financement significative ». Lorsqu'une <
identifiée, les créances S R
3 g 4 'Objet doune d -v - . ’ ; =

‘actualisée des entrées de trésorerie futures au at?uf o
- un instrument similaire (devise, échéance Aux d'intérét

compte des conditions de marche, du risque de crédit du
le financement est assorti. Cette approche est ¢ hirente s

Une créance de 1210 UM non por
serait tarifé & 10%. La cre; __‘_. o .."E‘_ :{
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Solution
2) Comptabilisation initiale 4 la juste valeur
it & Sleve 3 -ulée de la maniére suivante :
Lanmevaleurwlaiedelacrea;ms'elevealeﬂouﬂ,caiw T s :
X*10% + [X + (X * 10%)] * 10% = 1 210 UM = X = 1 000 UM s
Lors de s3 comptabilisation initiale, 1a créance est comptabilisée pour 1 000 UM (c'est-a-dire avea_e‘-' gl
décote de 210 um). D
—_—
N -
- -.nfu-[ - . _&iA .
Sfonces LON0 U o LS
Chiffre d'affaires (R) *7 1000 |
Aue - Le chiffre d'affaires comptabilisé en contrepartie est de 1 000
UMy

mmmmammsaﬁmdfunpmdu;t d'intérét de 100
el de 110 UM ((1 000 UM + 100 UM) = 10%] 'année 2 (désactualisa




pretl a long terme n

4¢
1Y « o eyt 8t i
Il en @5t de méme pour un prét 4 taux faible
Cruahne e utilisant e 1aux d'interet préva
caleughe o montant e fec ot iz
\prunt subventionne par U / AS 24U)
Dans | as d'un priét octroyé avec us taux o
4 tacturation de frais de dossier importants,
eat -a-clire net des comr aons (fraln de dos
omireoartie du resuitat

a8 ST ARIATH]

Mie Gl tauy

Exemple

Une banaque octroie un pret de 000 UM sur
Elle facture une commission de mise en |

tout pour un montant net de 54 UM

Solution

Hors commissions, 1a juste

946 UM = 50/1,08 + 1 050/1,087

| a décore de 54 um (1 000
(54 LUmM)

| deriture denregistrement dis prét est 1a suivante

Prét & taux faible compensé par des frais

946) est dans les faits comperns

oy Normes Carnptals
srent (2 ux nul eotirmes
¢ portant pas interet 1 taux ) .
v d'itérot prevalal
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Y rec décote hores rf archeé est amortie er
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s de dossier importants

sy de 8% (taux de rf.;,-r'_r..:‘f)

dossier) et supporte par ailleurs des couts, le

saleur du prét s'éleve 3 946 UM, calculée de la maniere suivante

sée par la commission de frais de dossier

veef e/ N
{

prét (1 000 - 54) | 646 | e 1
| Tréasorene ‘-;66-2
\ . ' E)
gxemple - Préts 3 taux réduit octroyés aux salariés : cas général

Des ;)l’i"‘
uyne duree de 3

ces prets est de 6 ans, Par hypothese

ces prévs ont remboursables in fine ; et
le t . Lok
e méme rnsque de crédit aurait été de 5%

La juste
solution
(o priets Bt
ruli‘f‘ﬂ)a'"‘r
durée de v

est plus courte

Ces préts

sont complabilisés avec une décote initiale de B2 UM
spparaitre pat 1a suite un TIE de 5%, Pacalldlement, fes B2 1) 41,900
At o svance) Gont Gralés sur les 3 anndes du prét,

constatées

e rabl

i Elé

5 un tEuX i,(:'-it'xt'rnrlll‘fi de 2% somt octroyés au personnel pour un
4 : " 3 - mon
ans. La durée de vie active moyenne résiduelle attendue de ontant de 1 000 UM sur

aux du marché pour des préts de mémes caractéristiques octroyé

ssteur de ces prits lors de leur mise en place s'éléve 5 918 UM

aux réduit octroyés aux salariés, étant liés 4 18 présence
de la décote est comptabilisée en Chhrgugpp;;;e:; i salarié dans Ventreprise, 1a
je active attendue des salariés concernés ou sur Ia durde

eau suivant récapitule Virnpact du traiterent comptable

ents de cours praparés par Abderrasrak GARS) . 2019/2020

5 salariés bénéficiant de

5 a des personnes présentant

du

avance et amortie sur la

du prét si cette derniére

918) permettant de faire
M de décole (comptabilisée en charges
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o & T [ Aanée N+1 | Année N+2 Totay

i n . SRS AT (S :
_______ | e (3) \

far e | 45 | Al AR, Sl

{ Produits financ S Stk i e e N

li- e e {4) ' } (27,33) (27,33) (27,33) (82)

\ Charges de personnel R : Pk > i | L P! I %

| Produit net | 17,67 | 19,6 <

\ |

| 918+ 59 = 45. @ (918 + 45) * 5% = 47. () (918 + 45 + 47) * 5% = 50. (V82 / 3 = 27,33.
L

'une répartiti ; étre
Remarque - D'autres méthodes (plus complexes qu'une repartition prorata tempons) pletiivéesnt
retenues pour répartir, sur la période de service correspondante, [‘avantage octroye aux sala L

4. Evaluation ultérieure des actifs financiers

L'évaluation ultérieure des actifs financiers dépend de la catégorie a laquelle ils appartiennent.
Apres la comptabilisation initiale, I'entité doit évaluer un actif financier de l'une ou l'autre des
fagons suivantes :

a) au colt amorti ;

!

b) a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global (Avocr) ;
’
€) alajuste valeur par le biais du résultat net.

L’entite doit appliquer les dispositions en matiére de dépréciation d'IFRS 9 i

> : = : : aux :
evalués au colt amorti et aux actifs financiers évalués 3 |a juste valeur pa‘-‘:_cfgsbr!n.?naers
autres éléements du résultat global. lais des

L'entité doit appliquer aux actifs financiers qui son
dispositions en matiere de comptabilité de couv
d‘IAS 39 pour ce qui est de la comptabilité de co
couverture du risque de taux d'intérét d'un portef

t désignés comme éléme
erture (et, s’il
uverture de just
euille),

nts Couverts |eg
les dispositions
€ur dans |e cas de |5

Y a lieu,
e val

-

> Evaluation au colt amorti
Le co(t amorti d'un actif financier se calcule ainsj

Montant comptabilisé initialement
- Remboursements effectués

+ Ftalement cumulé de I'éventuelle prime d'émission ou

de remp
de [‘ransacffof? OUr!?ement et des C'Ol'_?ts‘

- Dépréciation éventuelle
= Colt amorti

En cas de prime d’émission ou de remboursement, celle-

: Ci est & 5
d'intérét effectif de 'actif financier. ctalée sur |5 base du taux
i

7 et ivent étre calculés selon |

its d’intéréts doiven Alcul 4 méthod .

p 72 ‘::r?dLue calcul doit se faire par application du taux d'i“té"étee;‘f: ur X dintérae
shes ;a‘ble brute de I’actif financier, excepté pour : ctif 3 1a

comp

valeur
; : S e S A
1 ers dépreciés deés leur acquisi
ctifs financi
a) les @

création avau
- e i 3 r qUe] cas Ir

_ d’intérét effectif aJu&:.!.:é en fonction de la qualité d b entité doj
appnq{ffrf“:?\;r?zi);r depuis sa comptabilisation initiale ; € crédit ay coge amo. r‘tf

’ [ b
de | aC‘ . anciers qui ne sont pas des actifs financiers dépréciés des Jeyr 5¢
les acti!’s fma aisqul sont devenus c'ies actifs financiers dépréciés - a
leur Crefft‘,o‘;"oit appliquer le taux d'intérét effectif au coit
cas l'entité

ar
4 présentatm” de l'information financiére suivant
Py s de
les période

; | la g
amorti de Vactir ﬁSuIt
es,
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Liesaiene B \a durke de vie altendue 0'Un Groups dinstruments Hinancers Snianes st pfw
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sarties G entrées de trésorene fulures estimees sur 1a durée de vie attendue de Yaclf financies 0€
faniere & obtenir exactement e colin amorti &’un actif financier g est un actif
depr e fdas san acquisition ou sa création. Pour calculer letaux aintécer effectl a)u T
fanenian 0 Va gualive de crédit, 'entité doit estimer les flus detrésprene attendus en prenant en
(onsidEration Loutes les medalités contractuelies de ety Chagcier (por £xe o e
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Exemple 1 - Actif financier (obligations) au cout amort

Ces obligations, émises a 93 UM, ont une

‘entreprise » posséde 1 000 obligations de la sociéte , :
L'entreprise « X » possede 1 00 Ji seront remboursées au pair 10 ans

. iukdedt five de B9
valeur nominale de 100 UM et un taux d'intérét fixe de 6%. Elle
apres 'émission.

Les obligations détenues par « X » ont été acquises a I'émission, le 01/01/N. Les couts de transaction

ont éte de 2 UM par obligation.

La premiére chose a faire est de calculer le taux d'intérét effectif (TIE), sur la base des encaissements
et decaissements prévus ;

Début N Fin N a fin N+8 fin N+9
Flux monétaires 95 000" 6 000 106 000 |
(*) 95 000 = 1 000 x (93 + 2).
Le TIE des obligations est le taux « k » tel que :
SR = 6 000 106000 " - A
; , Z (17k)! } '(“-k)”’ dou « k » = 6,702%

=1

Ce taux est utilisé pour calculer le coGt amorti de I'actif :

Produit financier i | !'Eifalem,znt de la prime e
total (I) = (IV) x Intéréts d'émission et dgs colts | Coat amorti
6,702% (I1) de transaction (1v)
St el g (I11) = (1)- (11)
Début N g
N 6 367 6 000 e 95 367
N+1 6 392 6 000 3972 95 759
N+ 2 6418 6000 418 96 176
N+ 3 6 446 6 000 446 96 622
N+4 6 476 6 000 476 97 098
N+5 6 508 6 000 508 97 606
N4+6 6 542 6 000 542 08 14 A/
N+7 6578 6 000 578 98 725
N+8 6617 6 000 617 99 342
6 000 658 100 000
MN4+9 6 658 e e}
5 000"
AR I " S
« Montant ajusté pour cause d'arrondis.
Les écritures seront donc : L ——
e S EERETIoTE
e L e 01/01/N
e e R I 95 000
ﬂo_t:li_c;;t_ions au cofit amortt(B} i e T e

panque (B)

I 27
0
par A bderrazak GABSI - 201 9/202
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31/12/N

W
-
£
|~
(D
~~
mw
—

B
Obligations au cout amorti (B)
P_rodmts de placements (R)

;11 31/12/N+1
| Banque (B)
| Obligations au cot amorti (B) ST T 4 SR TR
e R P e R
Etc.
ur atteindre, a I'échéance, le

La valeur comptable de l'actif financier augmente donc chaque année po
montant qui sera effectivement rembourse.

L'exemple précédent envisage le cas d'obligations émises au-dessous du pair (c'est-a-dire a un prix
d'émission inférieur a \a valeur nominale). Mais compte tenu de la faiblesse des taux actuels,
beaucoup d'entreprises consentent un taux d'intérét supérieur aux conditions du marche et
compensent cet avantage par un prix d'émission superieur 3 la valeur nominale.

Cela change le signe de la prime mais ne modifie en rien les principes de comptabilisation. L'exemple
suivant illustre une situation de ce type :

cier (obligations) au coidt amorti

00 obligations ccjife la sPciété <E »ﬂ. Ces obligations, émises a 110 UM, ont
M et un taux d'intérét fixe de 8%. Elles seront remboursées au pair 10

Exemple 2 — Actif finan

X » possede 1 0

L'entreprise «
le de 100 U

une valeur nomina

ans apres I'émission.
% » ont été acquises a I'émission, le 01/01/N. Les colts de transaction

Les obligations détenues par «
ont été de 2 UM par obligation.
Les flux monetaires sont les suivants :
| DEbuth | FinNAGn N8 fin N+9
l L =080 108 000

Flux monetaires
= 1 000 x (110 + 2).

Le TIE des obligations est le taux « k » tel que :
2, 8000 108 000
d'ou k= 6}343%

112 000 = 'Z o -

t=1

ent, ce taux est utilisé pour calculer le codt amorti de jactif

(=) 112 000

comme dans Irexemple précéd

o Elements de cours préparés par Abderrazak GABS! - 2019/2020
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Produit financier [ éEalement de la Pl‘iﬂ-'le
total (I) = (IV) X Intéréts d'émission et des colts | Cod \
_ 6,343% (I1) de transaction Ouzlavmorti \
A i s Py i (111) = (1)- (I1) )
N
. 11
N+ s 8908 896 e
7 047 111 104
N+2 6 987 s -953 110
N+3 60 / S -1013 xS
2
N+4 A ; 2800 -1 077 e
854
N+5 6 8000 -1 146 adisy
7
N+6 1 L2 8 000 1218 S
70 f
i : 4 8 000 2 105 697
62 1
N+8 6 2 #e0e 1 378 i
53 :
N+9 . 2 8 000 o 103 023
442 3
8 000 101 558
~-N585H
. 1000
-12 000 7 2

Ce -
qui donne les écritures suivantes :

T Rl
01/01/N
4}

Obligations au codt amorti (B)
5 g R e eO8s ST Banque B) S & WHSRREEE Cr l
R ]
112 */
e W, b ") 31/12/N -
| Banaue (B)
" broduits de piacements () [ e
e o S  Oligations au codt amorti (B) | 7104
e 7 ! 896
L._.___.____ I 31/12/N+1 I
___Banque (B) 7
cac e --v-----—"--'-~--""-"-’;":;-C‘,:;E;"d“e'—'—""" i i b - = S e S ’ 8 000 I
N prei] m____'gl:acements (R) [
e Obligations au colt amorti (B) ’ !! 7047
EtC; =

Cette fois-ci, 12 valeur comptable de l'actif diminue chaque année

’ our ;
morntant qui serad remboursé. pour atteindre, a I'échéance, le
sont auss évalués au colit amorti.

rét) au codt amorti
ses filiales. Le contrat prévoit le

00 000 UM a4 une de
0 000 UM. Le taux d'intérét convenu est de 7%

Les préts et créances
_E:f.e_nzg.!f.z;fﬁf!!ﬂfﬂaﬂcfad
|'entreprise « X » A prét
t par 5 versements annu

rbt se présente ainsi :

Le 01/01/N, 610
rembou rsemen els de 20
Le tableat de remboursement du p

arés par Abderrazak GABS! - 2019/2020
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Montant

s e Intérets Remboursements Annuités restant dil
Début N e | s SRS TN 1000000
N
70 000 200 000 270 000 800 000
N+
: 56 000 200 000 256 000 600 000
N+2 42 000 200 000 242 000 400 000
N+3 28 000 200 000 228 000 200 000
N+4 14 000 200 000 214 000 0
el TS 1 000 000 Sl .20
Le TIE du prét est le taux k tel que :
270 000 256 000 242 000 228 000 214 000
1A 0D0 = —— .. " b ——— | g et s S, douk = 7%
1,07 (1,07)? (1,07)3 (1,07)* (1,07)°

Le TIE correspond au taux d'intérét car il n'y a ni prime d'émission ni colits de transaction. Le produit
financier total sera donc égal aux intéréts et le colt amorti au montant restant di.

Dans les comptes individuels de « X », les écritures seront donc :

P T~ i B B e R MM
Di/OIIN
ST s S TR
- ————— .—v—A'-“-l-——l-—-—---—l'--—-‘-"——lv»-——‘l----_ - 1 000 000
= Banque (B) ! p 1 000 000
31/12/N
2R s
i e sl g e ——————p e e 270 000
produits de placements (R) 70 006‘
_______ PR i b S e e _ B it 0 |
prét (B) 200 000
s R
s — AN
T AN 31/12/N+1
Banaua (B) = NS il s mape 256 000
produits de placements (R) 56 000"
g5 prét (B) ' 7 mh e

prét avec option de remboursement anticip(? - L”option de remboursement anticipé ne
it Iobjet d'une enregistrement comptable separe.

U le prét est qualifié de « prét basique », I'entité doit estimer la durée de vie future
o robable du prét, en tenant compte des .pos.sibilltés de remboursement anticipé. L'entité
Aoit éga|ement tenir compte, dans la projection des flux futurs estimés, du montant de la
56 nalité de remboursement anticipé, dans la mesure ou cette pénalité est effectivement

appliquée:

ra une présomption que les flux futurs et la durée de vie attendue d'un
puissent stre déterminés de maniére fiable, Cependant, dans les ra?:;ugsieﬁpcf;t:

pans le cas o

similaires PUv

gvererait impossible, le TIE est alors déterminé sur la base des

f::urée de vie contractuels. flux de trésorerie et de

@ E1ém ents de cours préparés par Abderrazak GABSI - 2019/2020 L
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Exemple - Comptabilisation d'un prét avec option de remboursement anticipé a son coit Amory

Le Q1/01/N, une banque octroie un prét de 1 000 UM a un particulier. Ce prét porte intérét & 6% (taux
facial). Le prét est & échéance 3 ans et est remboursable en trois annuités constantes de 374 UM.

Selon ia tadle dlannuité constante, a = 1/ [ - (1« 0)"), avec «a » valeur de chacun des n versements
Périodiques qui amortissent en n périodes un capital imtial de | UM (intéréts payables en fin de période)
Porteur d'un taux d'intérdt de i%. Pour un taux de 6% et un prét d'échéance 3 ans, a = 0,374109813.

Pour mettre en place le
refacturé des frais de
type d'emprunteur.

Prét, la banque a payé une commission d'apporteur d'affaires de S0 UM et
dossier de 41 UM. Les conditions du prét sont des conditions de marché pour ce

Le tableauy d'amortissement remis au client est le suivant :

Année N Année N+1 | Année N+2
f ﬁr“\?uité d’amortissement constante 374 374 \ 374
. Capital 314 333 353_ s

1. TIE tenant compte des colts de transactions - Le TIE du prét
des 9 UM de colts de transactions nets (50-41) SUpportés par la ba
par itération) qui permet d'égaliser les flux futurs de rembourseme
et N+2) au montant initialement déboursé (1 009 UM). Ce taux s’

neat Calculé en ten
que. 1l s'agit du ta, 1

Nt (trois fly g

€léve & 5,59,

L'enregistrement comptable est le suivant :

= Le 01/01/N, lors de I'octroi du prét :
= )
~ N\ \o1701/N
Actif évalué au coGt amorti (1 uogmmq 3.
Trésorerie (1 000 - 41)

Apporteur d'affaires

- Le 31/12/N, lors @r&m&re échéance de remboursem
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Trésorerie S T e e e e T

=
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S e S 31/12/N+1

P — - i ———- - 3;4
Actif évalué au colt amorti et i

Le coUt amorti du prét s'éléve a 354 (690 + 38 - 374)

|
|

Actif évalué au coOt amorti

Le 31/12/N+2, lors de la derniére échéance de remboursement :

g 31/12/N+2

Produits financiers 354 x 5,5% = 38

Trésorerie

31/12/N+2

Actif evalué au coat amorti

Le co(it amorti du prét s'éleve a 0 (354 + 20 - 374).

2. TIE tenant compte des couts de transaction et d'un remboursement anticipé en fin

d'année N+1 - Lors de la mise en place du prét, la banque estime qu’il y a de fortes chances qu’il
<oit remboursé par anticipation en fin d'année N+1, avec application d’'une pénalité de 3%. Dans
ce cas, le reglement demandé au client en fin d'année N+1 s'éleverait 4 697, calculé de la maniere

suivante :
- capital restant a rembourser en fin d'année N+1 = 353 UM (1 000 - 314 - 333) ;

= pénalité de 3% = 11 UM (soit 353 x 3%) ;

. total du remboursement effectué en fin g'annfée N+1 : 738 UM = 374 UM (annuité normale) +
353 UM (capital restant dd) + 11 UM (pénalite).

Le TIE recalculé en tenant compte d‘_un _remboursement anticipé en fin d'année N+1 et de la pénalité
de 3% s'éleve a 6,04% (calcul par itération).

Modification et renégociation des a’ctifs financiers - IFRS 9 prévoit que toute modification
des flux de trésorerie d'un pret qul n'est pas traitée comme une extinction de crédit, et ce,
quelle que soit la raison de cette modification, doit entrainer la constatation d'une perte ou
d'un profit en résultat net corresponqant n.ormalen:lent a I_q valeur actualisée des variations
(négatives ou positives) des flux de tresorerie du prét en utilisant le TIE d'origine.

Lorsque les flux de trésoferie_ cqntractuels d‘uqractlf financier sont renégoci?s ou qu’ils sont autrement
i, BY que la rer€geciatioft la modification ne donne pas lieu a la décomptabilisation de
cet actif financier conformgrnent 5 IFRS 9, l'entité doit recalcglgr I‘a valeur comptable brute de
"actif financier et Campta‘bl‘lger un profit ou une p?rte'sur modlfa_c_atlorj en resultat net. La valey

comptable prute de |actif financier d_olt etre reca! culee' de maniére a ce qu'elle soit égale 3 Il'
valeur actualisée des flux detresone s F:fo?tractge s renegocies ou modifiés, établie au moyen da
raux dintérét effectif |p|tual de | acg_ 1r]aI:I.C|E£_(q;.l| a8 €te ajusté en fonction de 13 quaylit' u
crédit dans le cas des ::lct-.fs financiers eprécies des leur acquisition ou leur création e de
ou honoraires engagés, le cas 'echga‘nt, constituent un ajustement de la vale
de b actif financier modifié et I'entité les amortit sur la durée résiduelle de ¢

). Les coiits
ur comptable
e dernier.
ation non substantielle (application du test de 10

modiﬁc e s I 9, .
En cas de négociation ne conduit pas a decomptabiliser |'actif. %) des conditions

contractue!les, la re

|'entité doit comptabiliser une perte ou un profit corres : ;
table t_:rute de l'actif avant renégociation etp °S';dant a la différence
lculée comme la valeur actualisée des flux de tré::::";r Comptable
-rie renégo .
cies

Dans Ce€ €as, :
entre la valeur comp

ajustee; cette derniére ca
au TIE initial du contrat.
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TIE serd modifie 4 chaque fluctvation dy y
tant le taux diinterét du marche a ja "1“.,
| valeuf camptable de 'actif aty

riable, €
vt refl
fement de

g l'actif fimancier est un actif a taux Vi
d'intérét du marche C'est alors e TIE le plus réCt

de cloture qui dont étre pris en compte pour 'S

'entite ne doit pas teni

o attendus renégocies,

Lors de l'estimation des flux de tresoreri
actif financier.

compte des pertes de crédit attendues sul I
quisition Ol création, te Ti

faut des jeur ac
ation initiale

anciers en dé
la unnpl.ahrh-

(-i?i)L?F'\(icEilt) dans le cas des actifs fin
du contrat est ajuste des pertes de crédit attendues ors de
contractuelles, le prét d'origine est

tielle des conditions
x conditions du marche.

En cas de modification substan
¢ enregistré au

réputé rembourse (extinction) et un nouveau prét es
Le nouveau pret est porteur d'un nouveau TIE (L:orrnf‘.[':omle.n'\l au taux en vigueur sur le

marché au moment de la renégociation.

\ = [ Amntic o T gy o : . ' 4
El {_)FL!(I(]L.H.‘; F(JleﬂlIUl'l est (ll\l"]iyf'\{’_‘ comme un lt'”lhl]llf'l('|Ht‘nl antic ipe de l‘ancien fJf[" ot "U(_lr(ll

d'un nouveau pret aux conditions de marche.

s d'impact sur le résultat net, sauf sl ' i &

‘ _ C i _ st e o'il y'a paiement d’'une soulte

3:{ c:'ur:e |rfdemnlte ou S f‘ existe des frais non amortis ou encore 5i le nouveau taux
in etet est hors marche. [_)a_ns} ce cas, la banque est en principe supposée avoir tenu

compte d-:: rem_boursenlent anticipe (et de I'indemnite correspondante) dans 'estimation d

flux de trésorerie du prét pour le calcul de son TIE initial et la mise en placé d’une évent ﬁs

— : uelle

couverture contre le risque de taux d'intérét.

L'opération n'‘a donc pa

n‘est pas possible d'inclure cette soulte dans le
s a5 flux de trésoreri
; rerie du nouve
au

En outre, Il
erait sinon plus aux conditions de marché.

prét, ce dernier ne s

Réduction de valeur - L‘entité doit reduire directement la valeur comptabl
financier lorsqu'elle n‘a pas d’attente raisonnable de recouvrement ) l'(?g;r)dedbrute d’'un actif
d’une partie de cet actif financier. Cette situation donne lieu al : e la totalité
1 une décomptabi . ite ou
ilisation

s Evaluation ultérieure des autres actifs financiers

Les autres actifs financiers sont avalués a leur juste valeur.

pour les instruments cotés sur un marché actif, le cours représente la just

la juste valeur 4o étre déterminée par une méthod
e reconn
ue,

si l'actif n‘est pas coté, :
selon la nature Jde-"actif, se baser sur les prix observes lors de transactions sy On
dus de l'actif ou encore utiliser un modele d-éu‘;ldes actifs semm:ﬁ;t'
. uation d'opti > S,
ptions

actuatiser les cashflows atten

Quant aux variations de valeur, leur traitement differe selon le classem
ent de I'a
ctif en

question :
jent a la catégorie « a 1a juste valeur
par le ré
sultat net »,

. si celui-c appart ;
variations sont enregistréees en charges ou en produits ; =
4 S
. si 1actif est classeé dans la catégorie « 4 la juste valeur par les
" nt comptabilisées directement dans les C:g::t':s éléments dy
ux p

résultat global », elles s

ropres
Exemple 'ﬁ‘i.‘iiff.‘.’f!’.i’f era Jﬁl.'-.'![!."_‘..‘!!{[}’!ﬂ e résuitat net :
Le 15/10/N-1, l'entreprise « 7 » a8 acquis 800 parts d'un fonds de placement monét g T
1 000 UM. Elle a supporté a cotte occaslon des frais de transaction de 1%. S'a Iﬁln valant cha
d'un excédent de wrésorerie qui doit pouvoir étre réalisé d tout moment, cet Rﬂ? ssant du cune
catégorie « actifs financiers & la juste valeur par le résultat net =, a oté c;.nl!"‘d:'mmal:t

31/12/N-1), 18 part du fonds

A la date de cloture ( de placement valait 1 012 UM,
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@ Normes Comptables

Ces parts ont eté cédées le 20/02/N pour 1 020 UM.

Les écritures sont les suivantes :

15/10/N-1
f?_"f_‘_‘-" de placement monétaire (B) (800 x 1 000)

‘_(_Zparges financieres (R)

! 800 000
8 000
Banque (B) soaooaa

-

32/12/N-1 N
Fonds de placement monétaire (B) ((800 x 1 012) - 800 000] 9 600 N/

Produits financiers (R) | e 9600 |

.,'_, - =T
20/02/N & &7

mt?_;_gnque (B) (800 x 1 020)

Fonds de placement monétaire (B) X
Produits financiers (R) O\ iy

Exemple - Actif financier a la juste valeur par les autres élé@du résultat global

Le 15/05/N-1, 'entreprise « Z » a acquis 20 000 aﬂionsw_étg_ «Y » pour 10 millions UM. Les
& e

frais d’acquisition ont été de 240 000 UM.

S'agissant d‘actions, cette participation devrait, normalement, étre ._éyaluée.___é la juste valeur par le
résultat net. Mais, dans la mesure ou ces titres n‘ont p: vocation a étre cédés, 'entreprise « Z » a
choisi 1'option de les classer dans la catégorie 1 _ ;

éléments du résultat global ». L) Ir par les autres

Depuis la date d'acquisition, e cours de@

535 UM ; d’ou les ecritures suivantes Q | £
4 g~ & m[@fﬂ_iili_ ok ! . -- - . T. — = »==|-. ._‘.- -*-wl. ol ol

e n L L P R

3 évolué ainsi : 31/12/N-1 ¢ 510 UM ; 31/12/N :

| Actions (B) (10 000 000 + 24




~ -JID!;“.
Ty

e ——

N-1
S 5
1 ’
Reésultat net e
| Autres éléments du résultat global

r\- ! O
N
L
e B

-40 000 I 500009
l Resultat global et |
. visi ions soient cédées le 20/04/N
Supposons maintenant que, contrairement aux pnfevnsmn.s, ces actio /N+1 Pay;
11 000 000 UM. L'écriture de cession serait la suivante :
+1 AN
20/04/N
e 11 000 000 | N
f Variations de valeur d'actifs financiers (B) 460 000 ] Bl
Actions (B) : J 10 700 000
8 Reésultat de cession d'actifs financiers (R) I 760 000
Quant au compte de résultat global, il se présenterait ainsi -
N-1
Résultat net 0
Autres éléments du résultat global -40 000
_-—__‘______—-—-_.__
Résultat global -40
i 000

On constate donc que le bénéfice total réalisé (760 000 UM) est -
- intégralement comptabilisé dans le résultat net de I'exercice de éBasdon

- mais étalé sur les résultats globaux des 3 exercices de détention des titres

» Traitement comptable des instruments de dette classés 3
laJ

vocr

Aprés leur comptabilisatign initiale, les instruments de dette sont Cvelis 2
les autres éléments du résultat global (JVOCI) sans AWuss déduct?'es ala Jjuste i
de transaction qui peuvent étre encourus lors de leur v ente on ay titre da,sco gg
Les variations de juste valeur des instruments de dette évalués 3 |5 v
en autres éléments du résultat global (OCI) recyclabiles en résulta

tq SONt compapizeas.

Les dépréciations sur instruments de dette classés
sont comptabilisées en résultat en contrepartie des
modifier la valeur comptable de I'actif financier.

€N actifs financje
OCI. Elles nont g

Les intéréts calculés conformément & la méthode du Tk
change sont comptabilisés en résultat. . iau

Les instruments de dette classés 3 la JVOCI so
de reclassement au « coiit amorti » ou en « juste
»“‘.'i“%xs de la cession d'un instrument de «
. 1 : .. ik Bl g
~ accumulés en autres éléments du résultat

juste valeur de l'actif financier sont recycl



T i,

@ INCEITIGE ST Esrers
Classement et évaluation

L

lout das oy Datstol Sl ad Ll
ot tueds?

st

« NC 2ile ag - . - Tetd 1 Lot 9 Coliairl (i y
louvelle approche permettant de classer les et A g g PP ol
instruments de detle dans la catégorie FYTOC| gawtion ! oS

. Deux conditions doivent &tre satisfaites Clatsstnnii (T ] FTO0L" (S L

ity
Modele de gestion

sl o chex de Fesprtican e juigle Vingur

L'objecti du fl'l(:(_lf;l_ﬁ_- de gestion de 'entité est de délenir Iinstrument en vue de collecier 56e
flux contractuels ET de vendre des actifs financiers

Caracléaristiques des flux contraciuels

. Les termes contractuels donnent lieu a des flux qui sont uniquernent des palements rghniits
au principal et a des intéréts calculés sur ce principal (« 8PP »)
/ Imeéréts = considération pour la valeur temps de V'argent, le risque de crédn davtres
risques fondamentaux, les couts

Modeéle mixte d'évaluation

.

. Les éléments du colt amoni (intéréts, écans

de change et dépréciationg) affectent fe résultat
(comme pour les instruments au colt amort)

. La difference entre la juste valeur de l'instrument et | colit amorti est enregisirée en OC)

Décomptabilisation des instruments . les gaing ou penes enregistré
résultal (méme impact en résultat que

5 en OCH sont recyclés en

51 Finstrument avait été comptabilisé au colt amorti)
Tous les instruments de dette qui ne sont pas éligibles a un classement au colit amorti ou dans
la catégorie FVTOCI sont enregistrés dans la catégorie FVTPL

Exemple - Comptabilisation dinstruments de dette (obligations) classés a la JVOCI
Le 01/01/N, une entité acquiert une obli

gation pour 100
financiers évalués 3 la JVOCI ». L'éché

UM (sa juste valeur) qu'elle classe en « actifs
ance restante de cet instrument de dette est de 5 ans. Elle
pergoit un coupon fixe de 5%. Par simplifica

tion, il n'y a pas de coits de transaction, le TIE est donc
égal & S%. Lobligation n'a £as été, acquise en defaut. Lors de la comptabilisation initiale, une
dépréciation égale aux pertes de crédit attendues sur 12 mois est déterminée pour 2 UM.
Au 31/12/N (date d'arrété cqnlptable), la juste valeur de l'obligation baisse 4 95 UM en raison de
'augmentation des taux d‘ir}tereg pour des obligations de m‘émes caractéristiques, De plus V'entité n'a
pas déterminé d'augmentation significative du risque de crédit depuis la comptabilisation initiale. Par
simplification, les effets _de de_sactuahsatnon des pertes de crédit attendues ne sont pas retraité;-. s
dépréciation reste donc égale a 2 UM, ‘

En date d‘acquisition,

les écritures sont les suivantes @

01/01/N
Actif évalué a 1?_2!_9'C1 \ ok
AN Trésorerie \
100
01/01/N
2
OCI (Capitaux propres) ‘
2
A la cl&ture, les écritures sont les suivantes :
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+ \
e EA= PN a SEBEEEST S et S e < 0%
31/12/N e e L '
132 o S e s T | LS
L S e 3 |
ULl ! 4
Actif évalué a ia JVOCI 2 | S S 2L --—————n.,?___
La juste valeur de I'obligation est de 95 UM. Les OCI sont de 3 UM et correspondent 3 Ia moins-value
latente de 5 UM diminuée de la provision pour risque de crédit de (2 UM).

» Dispositions spécifiques aux instruments de capitaux propres

Les instruments de capitaux propres (actions et titres assimilés) d'autres entités doivent, en

principe, étre évalués 3 la juste valeur et les variations de celle-ci sont comptabilisées en
resultat net.

Jne exception est néanmoins admise pour les participations qui ne sont pas détenues
a des fins de transaction.

comme detenus 3 des fins de transaction les actifs financiers acquis en vue d’une

i - ou qui font partie d'un portefeuille d’instruments financiers geres ensemble et
nt un profil recent de prise de bénéfices 3 court terme.

Les variations de la juste valeur de ces actifs financiers peuvent en effet étre pré 3

comme des autres éléments du résultat global. Mais cette option, qui s’ ﬁp eseniEees
par titre, doit avoir été choisie dés I'acquisition de ceux-ci et e;t ir s effectue titre
variations de valeur ainsi comptabilisées dans le résultat global ne peuv ioove L
suite, étre transférées dans le résultat net ; mais elles peu ent plus, par ia

_ vent é iré
autre compte de capitaux propres. tre virées dans un
Les dlvidend_es de ces actions doivent par contre étre comptabilisés dans le ré
que le droit a les recevoir est etabli. résultat net, des
Classement et évaluation “ copitmete do
Pflauxpmpm
= i) SR e T"—""‘desﬂux Non .
2 F3 el = Contractuels ? Satisfair
Test du mod,
de gestion? Non applicabie
- Tous les instruments de capitaux propres sonl mesurés 2 la juste Classemen
- FWPI-WODIion
valeur par le compte de résultat o

L’exemption de valorisation au cout existante d'IAS 39 est supprimée

= Cependant le colt peul gire utilise comme la JV dinstruments non colés (dans des circonstan
= ances ""‘ilt‘eS)

- Les variations de juste valeur sont enregistrées en résultat sauf si choix de les e :
autres éléements du résultat global ("OCI") nregistrer en
- Choix instrument par instrument : option irrévocable en date de comptabilisation initja)
2 4 : e
Option non applicable aux instruments détenus a des fins de transaction

Option ouverte uniguement aux instruments de capitaux propres “purs” (similai

: ; s * : rea
ordinaires ou instruments perpétuels classés comme instruments de capitaux ux actions

. =l g Propres selon Ias 3
- Les variations de juste valeur sont enregisirees en OCI (a I'exception des di\"idandes) )

recyclage Pas de
~/ Les gains ou pertes réalisées n'affectent pas le résuliat
v Pas de dépréciation en résultat
v Les dividendes sont enregistrés en résultat

o s ne sonl pas enregistrés en résullal s représentent un rembowssment de lnvesy
une rémunération de linvestissement ) ssemen| {Versyg

v Les variations de change sont enregistrees en OCI (sans recyclage)

o # eléement manélaire selon IAS 21
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gxemple 1 - Comptabilisation des instrument j ctions) évalués - par
option - a la JvocI s de capitaux propres (a )

e ——

— e

L_e 01./01'”\.3' A i?ntité_ acquiert une action pour 100 UM (sa juste valeur) gu'elle classe en actifs
financiers évalués a la JVOCI. Les colts de transaction sont de 2 UM.

Au 31/12/N, le cours de cotation de I‘action baisse et sa juste valeur est de 95 UM.

Actif évalué a la JVOCI

Trésorerie

A la cléture, au 31/12/N, les écritures sont les suivantes :

31/12/N

Actif évalué a la IVOCI

Exemple 2 - Comptabilisation d’instruments de capitaux propres {actions) évalués - par

_________.——______.—-—-—

option - a la Jvocr

Depuis 2 ans, 'entreprise Sigma possede des actions de la société Alpha acquises pour 800 fJOO um
(plus 16 000 UM de coiits de transaction). Cette participation est trop faible pour permettre d'exercer

une influence notable.

Elle est néanmoins considéree comme stratégique, Sigma ayant i'in'ter}tion d'intensifier sa collabqr;:cion
avec Alpha. Etant donné que ces titres n‘ont pas vocation a etre a‘ed-es, Sigma a, dés leur acqunsa_tion,
fait le choix d’enregistrer leurs variations de valeur dans les autres dléments du résultat global. La juste
valeur de ces actions a &volué ainsi : fin N-2 : 840 000 UM, fin N-1 : 810 000 UM, fin N : 830 000 UM,

Les ecritures correspondantes ont éte :

weef o/ N-2
Actions (B) e ‘ 816 000 '
- Bangue (B) l e
31/12/N-2
24 000
Variations de valeur d’actifs financiers (B)* 24 000
{* Compte de capitaux propres.
31/12/N-1
\ariations de valeui_i'_actifs financiers (B) (840 000 - 810 000) s

L_,’__ Actions (B)
30 000
r/ 31/12/N

Actions (B) (830 000 - 810 000)

20 000

WAL Variations de valeur d'actifs financiers (B)

20 000

=
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Concernant les dividendes, IFRS 9 précise qu'ils sont comptabilisés €n produits chez f

actionnaire lorsque :
= le droit 3 les recevoir est établi |
- leur paiement est probable ; 3
- leur montant peut étre déterminé de facon fiable. Egb
Dans les pays ou les dividendes sont décidés par les actionnaires, ces conditions SOnt rempl
au moment de I'assemblée générale qui suit 1a clbture de V'exercice. Q"‘

» Traitement comptable i la cloture des actifs financiers libellés en des

N <

Les actifs financiers libellés en devises sont évalués et enregistrés & la Ablure selon les
modalités suivantes :

a) Tous les actifs financiers sont convertis au cours comptant (spot) WC 7

b) Si l'actif financier es évalué a la juste valeur par résultat, la va ip
l'effet change (écart de conversion) est enregistré en résultat, globale
variations de valeur de l'instrument. Ce traitement s‘appligue S
de l'instrument (élément monétaire ou élément non monétai

c) Sinon, la comptabilisation de l'‘écart de conversion varie
monétaire (prét ou obligation par exemple) ou NON MM
- élément monétaire, I'écart de conversic

résultat, quand bien méme actif financier
. élément non monétaire, le traitement de
de linstrument lui-méme, & 5avo r :
pour les plus ou moins-values latents
la JVOCI ou en résultat pour les plus ou I
capitaux propres évalués a 1a juste v

Exemple 1 - Action en devise évalui

Acquisition d'une action en devise pyant les caractenstiques
cours de la devise a la date d'acquisition = 2 &

vaut 60 D, soit 72 UM (60 x 1




S ivarmes Compltaies

gExemple 2 - Obﬁgat_{on_gn_a_‘eﬁse évaluée au cout amorti

Acquisition d'une obligation €n devise D ayant les caractéristiques suivantes : valeur nominale : 100 D ;
zéro coupon (intéréts 5% payables 3 I'échéance dans 5 ans) , valeur de remboursement : 125D dans

5 ans. Par simplification, on SUppose que I'amortissement de la prime de remboursement est linéaire
(5 D par an).

La devise D vaut 1 UM lors de I'acquisition du titre et
cours moyen s'établissant a 1,1 UM. Le colt amorti
<'établit donc a 105 D (100 + 5), soit 126 UM.

1,2 UM a la fin de 13 premiére année avec un
de l'obligation a la fin de la premiére annee

L'enregistrement comptable est le suivant (en UM) :

Lors de I'acquisition de I'obligation :

£
L6 sesfossf N

Actifs financiers evalués au colt amorti (100 D x 1 = 100)

! Tresorerie

_ A I3 cléture annuelle suivante :

31/12/N
Actifs financiers évalués au cout amorti i 0. o, e P S
X Amortissement de la prime de
L remboursement {produﬁit_g‘i__m_é_rj:_t.)__(__l_g_________

Gain de change (2)

(1) 5D x 1,1 (¢

ours moyen) = 5,5 UM ; (2) 100D x (1,201t 5D (1,2 -1

Exemple 3 - Obligation en devise évaluée en JVOCI

Mémes données que dans 'exemple 2, mais I'obligation est cette fois-ci classée en actifs financiers
évalués a la juste valeur en contrepartie des autres sléments du résultat global (JvOCI).

A la date d'arrété, le cours de change de la devise D vaut 1,2 UM. Le cours de bourse en devise de
I'obligation vaut 110 D (soit 132 UM). Son colt amorti s'établit toujours a 105 D (soit 126 UM).

L'enregistrement comptable st le suivant (en UM) :

. Lors de l'acquisition de I'obligation :

veef /N
Actifs financiers évalués en JVOCI 100
Trésorerie 100
- A la cléture annuelle suivante :
\ 31/12/N
Actifs financiers évalués en JVOCI 32

Réserve de réévaluation 6
(capitaux propres recyclables) (1)
\ Amortissement de la prime de

remboursement (produit d'intérét) (2) =
\ Gain de change (3) 20,5
{ (1) 132- 126 = 6 UM ; (2) 5D x 1,1 (cours moyen) = 5,5 UM ; (3) 100D x (1,2 - 1) + 50 x (1,2 - 1,1) = 20,5.
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CLASSEMENT ET EVALUATION DES PASSIFS FINANCIERS

e R
1. Classement des passifs financiers

L’entité doit classer comme étant ultérieurement évalués au cout amorti tous le
passifs financiers a I'exception des suivants -

a) Les passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net. [‘évalustio

ultérieure de ces passifs, y compris ceux qui sont des dérivés, doit se faire 3 Ia Jjuste valeur ;

D) Les passifs financiers qQui prennent naissance dans le cas ol un transfert d’actif ﬁnancief
ne répond pas aux conditions de décomptabilisation ou lorsque I'approche du lien conserve
S'applique ;

). Apres la comptabilisation initiale,
I“ernetteur d'un tel contrat doit, a defaut d'application des exceptions (a) et (b), I'évaluer 3 Ia plus
elevee des deux valeurs suivantes -

1) le montant de 13 correction de valeur pour pertes déterminée selon la section 5.5, Dépréciation,
d'IFRS 9 :
1) le montant initialement comptabilise

» diminué, le cas échéan
selon les principes énonces

t, du cumul des produits comptabilisés
dans IFRS 15.
d)

t inférieur 3 celui du marché. [ émetteur
» @ défaut d'application de I"exception (a), I'é
valeurs suivantes -
1)

le montant de la correction de valeur pour pertes déterminée selon la section SYSE Déprécration,
d'IFRS 9 :
i) le montant initialement comptabilisé, dim

INue, le cas échéant, du cumul des produits comptabilisés
selon les principes énoncés dans IFRS 15.
e) La contrepartie éventuelle comptabilisée par I'acquéreur da

NS un regroupement
d’entreprises auquel s’applique IFRS 3. L'évaluation ultérieure de cette contrepartie
éventuelle doit se faire a la Juste valeur, avec comptabilisation des variations en résultat net.

Option de désigner un passif financier comme étant a la juste valeur par le biais du

résultat net - L'entité peut, lors de Ia comptabilisation initiale, désigner irrévocablemem un

passif financier comme étant évalué a la juste valeur par le biais du résultat net si, ce faisant,
elle aboutit a des informations d’une pertinence accrue du fait -

a) soit que s’en trouve éliminée ou sensiblement réduite une incohérence dans I'évaluation
ou la comptabilisation (parfois appelée « non-concordance comptap_!e »') qui, autrement,
découlerait de I'évaluation d'actifs ou de passifs ou de la comptabilisation des profits ou
pertes sur ceux-ci sur des bases differentes ;

i i ' ssifs financiers (ou d'un groupe d‘actifs financiers
soit que la gestion d'un groupe d'e pq )

4 et deq passifg financiers) et I'appreciation de sa perforr:nance sc‘)nt ef’fectu:ies su:_- la base

de la juste valeur conformément a une stratégie de gestion des risques ou_d investissernent

S acrit, et que les informations sur le groupe sont fournies en interne sur cette

e qd‘n‘geants de l'entité (au sens d'IAS 24, Information relative aux
€ aux principaux dadi 1e0 (a r : e

Egiﬁes !iée?s), par exemple le conseil d'administration et le directeur généra

L option juste valeur peut étre appliquée dans les cas suivants :

ives i es (i ides). Par
| e la dette contient un ou plusieurs dérivés incorporés (instruments hybrides)
orsqu

tte i 2 indi ier, sur les cours d'une
le, lorsqu’une entité émet une dette indexee sur un indice boursi

exemple, ;

matiere premiere ou sur son EBITDA |

tte et un (ou plusieurs)
sduire une distorsion de traitement comptable entre cette de

re sion i : :

g:t‘:lr;(s) instrument(s) (dénivé ou actif financier) ;

' i la gestion et le de
|a dette fait partie d’'un groupe de passifs et/ou d'actifs dont la g suivi |
:gri»CIeL::ormance se font en juste valeur.

l a1 j
AR 2NN i
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V[ i e 1'nnti ] 0
ipplication de F'option de juste valeu entraine certames com I
' AIES CONra e

il : . ydont natamment 1
d appliquer Foption dés 1a compt e

VO At

ou son transfert, 'option étant ‘:'Il::\':::"‘:::": Intiale de la dette et jusqu’s son extinetion
de presenter en i 2 dléme : r
a l.'-1| variation .:]T. ::*J.ln{a:n_: Irliafv I.I:tt'-':ll1n”“ P lr””h'll (O b la variation de Juste valeur attribuatyle
nsque de credit émetteur) ; et PIopre de l'emetteur relatif & cet instrument (par sumphificatios
de publier une information quantitative sur Je risque de crédit dmetteur
- g
Classement et évaluation AL

Modele IAS 39 4

» DEUX categories . Transaction (FVT PL) vs. autres passifs (Colt Amorti)
~ Bifurcation des dérivés incorporés maintenue

~ Option Juste Valeur (asymétrie, dérivé incorporé, gestion sur base de JV)

Modifications

Passits financiers en option JV : comptabilisation
relatives au « spread » de credit de |'émetteur

~ Pas de recyclage ultérieur, méme en cas de rachat avant maturité
~ Possibilité de transferts dans une autre composante des CP

~ Mesure de |'effet lié au risque de crédit propre : variations de valeur hors variations de
valeur des risques de marché (autres methodes acceptees)

< (01 deg variations de JV

Elimination de I'exception permettant la comptabilisation au cout

IFRS 9 (2014) permet Papplication anticipée de ces dispositions sans appliquer les

autres dispositions &’IFRS 9 - sous réserve d’adoption d'lFRS © par FUE

5. Evaluation initiale des passifs financiers

L'entité doit comptabiliser un passif financier dans son eétat de la situation financiére
uniquement lorsqu’elle devient partie aux dispositions contractuelles de I'instrument.

Lors de la comptabilisation initiale, I'entité doit évaluer un passif financier a sa juste valeur
minorée, dans le cas d‘un passif financier quf n‘est pas a Iar:lUS_te‘valeur par le biais du résultat
net des] colits de transaction directement attribuables a I'émission de ce passif financier.

I

Lors de la comptabilisation initiale, un passif financier doit étre évalué & sa juste valeur -

diminuée des colits de transaction directement eittnbuab!es a son emission, lorsqu’il s‘agit
d'un passif financier &valué ultérieurement au cout amorti | et

. sans déduction des colts de transaqtion (qui sont alors immédiatement et en totalité
comptabilisés en charges de l'exercice) si le passif financier est évalué ultérieurement a ia
juste valeur par résultat net.

: - : if financier a la date de sa comptabilisati -
Sauf exception, la juste valeur d’un passif | ! mptabilisation initiale
correspond a son prix de transaction (c est-a-dire au montant de la trésorerie nette

regue).
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Exemple 1 - Valeur inftiaffﬁﬂafgfﬂﬂggf—--— P —

. ntractuel de 5¢ :
UM. remboursables in fine dans 3 ans, au taux contrac f 3%. 1l 'y 4 P
' n ou de remboursement. Le taux de 5% est un tayy 4.
dire ayant les mémes caracteristiques d'echéance, de

Une entité emprunte 100 SADIES.
de frais de transaction ni de primes d emrss[o
marché pour une dette équivalente (c'est-a-
nature de taux et de contrepartie).

i€ i .3
La juste valeur initiale de I'emprunt se calcule de la maniére suivant

5 g 105
+ + FoE
(1 + 0,05) (1 + 0,05)? (1 + 0,05)

N =

IV = 476 + 454 + 90,70 =100UM

Remarque - Dans ce cas, le taux contractuel de 5% est égal au taux d’intérét effectif actuariel de la
dette (TIE = 5%).

Exemple 2 - Valeur initiale d'un passif financier

Une entité a emprunté 100 UM et doit rembourser chaque année, pendant 5 ans, 24 UM (principal et
intéréts). Le TIE du marché pour un emprunt présentant les mémes caractéristiques est de 6,402%.
Par hypothese, il n'y a pas de frais d'émission.

L'analyse est la suivante :

*

» La juste valeur de la contrepartie regue est bien égale 8 100 UM (valeur nominale de I'emprunt et
montant net des fonds regus) correspondant a la valeur actualisée au taux du marché (6,402%)
des S annuités de 24 UM.

24 24 24 24 24

100UM = —— + - + ! "
(1 + 6,402%) (1 + 6,402%)? (1 + 6,402%)> (1 + 6,402%)* (1 + 6,402%)5

> Le plan d'amortissement de I'emprunt (selon la méthode du taux d'intérét effectif) est le suivant :

Valeur
dg’;‘;ﬂ;:’;‘;t Charge d'intéréts Rer:l;c::u.larpsi:an';ent Sommes restant
= de la période = dues en fin
en déebut de = de la période L
période ) = (1)1 26,3025 (3) =24-(2) de période
(1) (4)= (1) - (3)
N 100,000 6,402 17,598 82,402 l
N+1 82,402 5,275 18,725 63,677 ]
| N3z | . ~BReT7 4,077 19,923 43,754 I
""" =FEME N ¢ 2,801 21,199 22,555
N+4 |\, 22,555 1,445 22,555 o
20,000 100,000 l

pPour un prét accordé par un autorité publique a taux d’intérét inférieur a celui du

marché, 'emprunteur : k- =

- comptabilise la dette correspondante a sa jugtg valeur, c'est-a-d:rhe‘ avzc unen?éecotg
(correspondant au différentiel de taux, acttfahse au taux du marché), de maniére
ramener son TIE a celui d'une dette normale ; et : ' '

- traite l'avantage regu (contrepartie de la décote) comme une subvention selon les

i iée & | bvention
e une subvention liée a des actifs ou une su
i iti TAS 20 (par exemple comm ? St
d{SDOSﬁgSifag Cet avantage est évalue par différence entre le montant recu en trésorerie
liee au r .

t 1a juste valeur initiale du prét octroyé, calculée selon les dispositions d'IFRS 9.
et la jus

l 43 '
- 9/2020
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3. Evaluation ulterieure des passifs financiers au colt amorti

passifts financiers sont, sauf exception, évalués au codt amorti

Le cout Iamortl se determine comme pour les actifs financiers, a la différence pres que la
@oc . ' s 0 1 g 4 1 ; ' ; : ‘
possibilite d'une eventuelle dépréciation ne se pose pas. On a (It;nt
Montant comptabilisé initialement

Remboursements effectués

Etalement cumulé de l'éventuelle prime d'émission ou de remboursement et des coOts
de transaction

= CoGt amorti

Exemple 2 page 28 (suite) - Passif financier (obligations) au cout amorti

Envisageons maintenant le cas de la société « E » qui a émis I'emprunt obligataire et supposons que
les couts d'emission de I'emprunt ont été de 3 UM par obligation.

Rappelons que les obligations, émises a 110 UM, ont une valeur nominale de 100 UM et un taux d'intérét
fixe de 8%. Elles seront remboursées au pair 10 ans apres I'émission.

Pour la société « E », le taux effectif se calcule ainsi (pour faciliter la comparaison avec la situation du
détenteur des titres, on raisonnera sur 1 000 obligations) :

'''' T DébutN| FinNafinN+8|  fin N+9
Flux monétaires A _—6 [_)DE)_ “hin -1}6_0_0_0
* 90 000 = 1 000 x (93 - 3)
Pour la société « E », le TIE est donc le taux « k » tel que :
= 6 000 106 000 .
= e R SRR o = 7. 45389
90 000 = Z e e 538%
t=
Le calcul du colt amorti de I'emprunt devient donc :
[ ] . 3 Etalement de la prime
Charge financiere Intéréts d'émission et des coiits | Codit amorti
totale (1) =°(IV) " (I1) de transaction (awv)
7,4538% (I111) = (1)- (I1)
SR s ) =
Début N S0 000
N 6 708 6 000 708 90 708
N+ 1 6 761 6 000 761 91470
N + 2 6818 6 000 818 92 288
N + 3 6 879 5000 879 93 166
N +5 7 015 6 000 1 015 95 126
N + 6 7 090 6 000 1 090 S ate
N+ 7 70 I 57 6 000 1172 97 388
7353 6 000
N +9 _ 1 353 100 000
L’__/’\_( 100 000*
* montant ajusté pour cause d'arrondis. I e e o SR
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es ocritures seront done

01L/01/N

= . :
Banque (B) 90 00( |

90

Emprunts (B)

31/12/N
(:i-ofjt_s d'empr u-nt' {R) |
o ) | | Banq-ue([i)
IEfﬁprunfs -(HJ
S L SN vy X ¥ 2 31/12/_N+1 e
| Subtsdremmpranisiige = v A a5 IS e
o e G Banque(ﬁ) "
AR, T 1 TR
Etc.

Remarque - Le TIE et, corrélativement, le colit amorti ne sont pas les mémes pour I'emprunteur et
préteur. Ceci est dd a I'existence de colts de transaction différents,

Exemple - Codt amorti d’une dette

Soit un emprunt de nominal 1 000 UM, remboursable in fine, d'une durée contractuelle de 3 ans, &
taux fixe de 5% payable annuellement avec des frais d'émission de 5,5 UM,

Le taux d'intérét de I'emprunt et les frais d'émission sont aux conditions de marché.

» Analyse de l'opération

La valeur initiale de la dette (apres prise en compte des frais de transaction payés) s'éléve 3 994,5 UM
(1 000 - 5,5). La dette étant aux conditions de marché, le prix de transaction (c’est-a-dire le montant
de la trésorerie nette recue) correspond a la juste valeur de l'instrument. Le taux actuariel qui permet
de ramener la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs de la dette & sa valeur au bilan est calculé
par iteration et s'éleve a 5,2% comme déterminé par I'équation suivante :

50 50 1 050

o ST (1+1) (1 +i)? (1 +i)3

= i = 5,2% (calcul par itération)

> Enregistrement comptable

- Année 1
01/01/N
Trésorerie (1 000 - 5,5) L g 994,5
Dettes 994,5
31/12/N
oy
Charges financiéres (R) (52%3{994,5) 51
= Trésorerie (coupon) R

Dettes

- - el S ADCI  AALANDN
B FlAmmAante ~ATA Amien ool Sl U WlRE 208 -



O Normes Camptables

F Valeur comptable initiale (nette des colte de transactions) 094, %
¢ Intéréts calculés sur la base du 111 81,7
Sorties de trésorerie (coupon uniquement dans co can) (90)
996,22
Fin d'année 2
1 |
! 31/12/N+1 .
| : 51,8 |
Il Charges financieres (R) [(5,2% x (994,5 + 1,7)] gl 1 —
]
i[ Trésorerie (coupon) T 1i
| Dettes
A Fin d'année 3 |
% !
31/12/N+2
; : e 57
Charges financiéres (R) [5,2% x (994,5 + 1,741,8)] £
il e :
Trésorerie (coupon) ¢
Dettes
Fin d'année 3 (remboursement)
ENNTT 31/12/N+2
. — : R -
Dettes (994,5 + 1,7+1,8 +2) . Ls. Biecn 7, ; . 1 0 .
e S e e e TS e “
Tresorerie 1 00

Les frais d'emission (colts de transaction) directement attribuables a I'émission d’une
dette sont :

Inclus dans l'évaluation initiale de la dette (en diminution du montant emprunté),
si la dette est évaluée au cout amorti. lls viennent alors augmenter le taux d'intérét
effectif (TIE) de cette derniére ;

- Immédiatement comptabilisés en charges, si la dette est évaluée a la juste valeur
par le biais du résuitat net.
Les frais d'émission non directement a I'émission d'une dette

' particuliere sont immédiatement
comptabilisés en charges au compte de résultat.

e

e 11 g endant inci
intéréts). Le taux d'intérét du marché pour un emprunt présentar'w ) 7 2%y 24 \Biinctud! et

° _pour t les mé ¢ isti
6,402%. En outre, 'entité paie des frais d'émission de 5 (M. ~Mes caractéristiques est de

La determination du TIE (y compris les frais d'émission) s'effectue de Ia maniére

suivante :
* Juste valeur de la contrepartie recue :
I"emprunt et montant net des fonds regus) correspondant 3 |

gale a 100 um (valeur nominale de
(6,402%) des 5 annuités de 24 UM.

a valeur actualisée ay taux dy marché

24 24 2
100UM = e e SRR 24
(1 +6,402%) (1 + 6,4020)2 L+ 64000y t T 24




.gale 3 95 UM, correspondant a i3 juste v,
(» - elle est €928!= :
Valeur comptable netie initiale -___I.,' ?ﬂ'éﬁmISSlOﬂ o5 UM ;
- la o nt, soit 100 UM diminuee des frats &
o - 1d |'é tion \ o -
i verifier I'équation suivante
= effectif (TIE) = 1! correspond au taux qui permet de
. Taux dintéret effectif ( | .
24
24 - ERG el R .
24 24 e — 4
L e T i (1 +) (1+ i)
95 = 100 - 5.

(*) Valeur comptable initiale :

—~ j = 8,329% (calcul par itération)
annuelle d'intérét (comprenad

s d‘émission) et

nt I'étalement des frai

Détermination de 13 charge
plan d'amortissement de I'emprunt :

AL b
[ valeur comptable i Remboursement S:::::zi’;ie:t::t
ety | cweseni, | o
(1) ‘ ﬂ (4)=(1)-(3)
—— T s e e
T aees | T e M L 17,08 | 61,585 ¢
' g;'iféié'é""""_'""""__"'__5,_1*2'1"*""_"_‘ T T A 42,606
""""" g L e R S e REE T
e e s 22,155 e ke o
R At - 25,000%* 5 95,000 S S

*) La charge totale d'intérét est bien égale au montant des intéréts 3 proprement parler, soit 20 UM, augmenté

(

des frais d'émission de 5 UM.

Les primes d'émission ou de remboursement d'emprunt sont obligatoirement étalées
sur la durée de vie de I'emprunt via la méthode du TIE. Les flux correspondant sont simplement
intégrés, comme les autres flux d'intérét et de remboursement du capital, dans le tableau
d‘actualisation des flux permettant de déterminer, par application d'un calcul itératif, le TIE
de I'emprunt. Enfin, les primes ot décotes ne font pas partie des colts de transaction.

e de vie de 'emprunt

Exemple — Etalement de la prime d‘émission sur le duré

Soit une dette ayant les caractéristiques suivantes :
- nominal : 1 000 UM ;
. date d'émission : le 01/01/N ;
_  durée contractuelle : 3 ans ;
taux facial : 5% (payé le 31/12 de chaque année) ;
remboursement anticipé possible a partir de fin N+1 (mais |'entité ne compte pas en faire usage) ;
- frais d'&@mission : 5 UM ;
prime d'émission : 95 UM ;
. trésorerie recue (nette de frais) : 900 UM,
1. Calcul du TIE

Sachant que le flux de trésorerie initialement regu s'éléve 2 900 (1 000 - 95 -
initial se fait par Itération a partir de I'éguation suivante : § R toing s Fac
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2. Determinat '
¢ ination de la valeur Comptable de la dette 3 chague fin d'exercic
xerc

St i r = - 1 e
HE €Sl augmente de la charge d'intérét couru
prime d'emission et des frais d'émission) et

ale nette ~AY T shila ia | 'als E 3 5

vale clte comptable de la dette s'eleve a 931 UM, calculée de la
narge diinteret (au TIE) : 900 x 8,95% = §1 um
valeur nette comptable de la dette - 900 + (81 - 50) = 931 um

A En fin d'année N+1, la valeur 1ette comptable de la dette s'éléve & 964 UM, calculée de la

maniere suivante
Charge d'intérét (au TIE) : 931 x 9,95% = 83 UM :
vaileur neltle comptable de la dette : 931 + (83 - S0) = 964 UM.

* En fin d'année N+2, la valeur nette comptable de la dette s'éléve & 1 000 UM, calculée de la

maniere suivante

- harge d'interét (au TIE) : 964 x 8,95% = 86 UM ;

valeur nette comptable de la dette : 964 + (86 - 50) = 1 000 UM.

3. Ecritures comptables

La comptabilisation des intéréts courus (y compris I'impact de la prime d'émission et des frais
S‘é ';L;_‘__':__.\ e'_ des coupons d'intérét payes au taux facial s'effectue de la maniére suivante :
mussion) €1 ~ » o =

Le 01/01/N, lors de I'octroi de I'emprunt

— T R 01/01/N

! Ll B e ol —— a1 & e T ;

| i L e 900 |

e o g e A S R
P i E EJ’TIL‘ernt s SR s —— — ——?—DO—

Le 31/12/N, calcul des intéréts courus au TIE (8,95%) :

S L L BYJI3IN
PR S a R o Dicise
ol PRI IN: oo oL b i e, aiin shdbiodons etie s

L_’._d Emprunt
N 0B i B

Le 31/12/N, paiement des intéréts & la banque au taux facial de 5% :
- e .

31/12/N

Trésorernie

AL RN el ==

" R ité comme les flux d
= FRS, le paiement des interets est trai u
Remarque - En Idiminution directe de la valeur nette comptabie de I'em

= une y = >
cap;trzlpaﬂ?:fdu compte de résuitat). En conséquence, en fin d'année N, [a
con

I'emprunt augmente de 31 UM (81 - 50).
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T &
L D &
i -
31/12/N+1
83
3
83
- Al & < < L] e au (aux L I.;"i.‘ > ‘\
31/12/N+1 _ - Lo ISR
50 |
¢ e
e50re + So :
La vaieur n table de 'emprunt augmente de 33 UM (83 - 50)
- N 3 Jes ._’:;‘\\ i > a 7‘[&‘;0\ :
! e AN e
31/12/N+2 f
- & s Sk il C ) Nl AP
g E ! 86 | ?
pr . SRR SRIRRIR L, ) Y I 86 |
. ‘& JI/12/N+2, paiement des Herdts a la banque au taux facial de 59 -
_ o 31/12/N+2 T
—mprunt .: SU—[_‘__—‘_‘__‘_‘_
. e S Abiisad
Vresorene

- = — } S0
= ’
“a valeur nette comptable de I'emprunt augmente de 36 UM (87 - 50)

LC 31/ 1. v+, remboursement d

U capital de 1 000 UM 3 I3 banque :

e - 31/12/N+2

Trésorerie I

A la date de remboursement dy capital, le
= 100 UM) est bien inclus dans |

montant total des frais et d
a valeur nette comptable de I'emprunt

€ la prime d'émi
(31 + 33 + 36

ssion (95 + 5

= 100 UM).
Changement d’estimation des flux de tresorerie futurs d’

‘ un passif financier (ou d'un
actif) - Le traitement comptable différe selon quiil s'agit d'un instrument de dettes & taux fixe
u a taux variable

LOrsquil s'agit d'un instrument de dettes 3 taux fixe, l'entité doit ajuster la valeur
comptable du passif financier de maniére 3 refléter |

€S nouveaux flux de trésorerie
estimes et maintenir sur les exercices futurs le TIE

d’origine. La contrepartie est
immediatement comptabilisée en charges ou en produit

s dans le résultat de I‘exercice
(= catch up method ») :
Lorsquiil s‘agit d'un instrument de dettes 3 taux variable, sa v

aleur nette comptable
au bilan ne change pas ; c’est le TIE qui évolue,

période aprés période.

Exemple - Instrument de dettes a taux fixe avec option de remboursement anticipé

Jn mstrument de dettes d'un nominal de 1 000 UM remboursable in fin

L e, d'une durée de vie contractuelle
de 5 ans et porteur d'un taux fixe nominal de 5% est émis en début

d'exercice N.
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Cet instrument comporte une o
la deuxieme année. Les frais d'¢
: : ais d'emiss tgl :
de 95 UM sion s'elevent 4 5 U

Hypothese A

© Normes Comptables

ption de rem y -
boursement anticipé au gré du porteur a partir de la fin de
M. L'instrument comporte une prime d’émission

la durée d
€ vie initialement estimée de I'instrument est de 3 ans

Hypothése B - a la f y .
- in de I'année N, |es S
dette est ramenée de 3 ans & 2 ans . les taux d'intérét ayant baissé, la durée de vie estimée de la

1.

Calcul du TIE initial

Le taux d'interé :
interet effectif permettant de retrouver le flux initial encaissé de 900 UM (1 000 - 95 - 5)

en actualisant 185 flux d"i lt, i | mer

' eret et le remboursement de l'e nprunt a‘ a 1 de la trois en :
’ i i 1 : : -

s Ol)t:ent en IeSOlVant pa iteration F'équation suivante : | x4

S00 UM = 50 5 SO 1050 -
(1 +1) (1 +i)? (2 +1)?
- | = 8,947%.
TR o D ¥ N N+1 N+2 Total _]
_QH9Ee—part d'amortissement annuelle 30,52 (1) 33,25 M 36,23 3 J(}b

(1) (900 x 8,947%) - 50 = 30,52.

2) [(900 + 30,52) x 8,947%] - 50 = 33.25.

2.

JrescRerie e i

Charge d'intérét (TEE) o

\ 3} [(930,52 + 33,25) x 8,947%] - 50 = 36,23.

Hypothése A : durée de vie initialement estimée a 3 ans.

A la fin de l'exercice N La valeur comptable de la dette s'éleve a 930,52 UM calculée comme suit :
= charge d'intérét (au TIE) : 900 x 8,947% = 80,52 UM ;
= valeur comptable de la dette : 900 + (80,52 - 50) = 930,52 UM.

A la fin de I'exercice N+1 La valeur comptable de la dette s'éléve a 963,77 UM calculée comme suit :
= charge d'intérét (au TIE) : 930,52 X 8,947% = 83,25 UM ;
valeur comptable de la dette : 930,52 + (83,25 - 50) = 963,77 UM.

A 1a fin de I'exercice N+2 La valeur comptable de la dette s'éléve & 1 000 UM calculée comme suit :
- 963,77 x 8,947 % = 86,23 UM ;

charge dlintérét (au TIE)

= valeur comptable de |a dette : 963,77 + (86,23 - 50) = 1 000 UM.

Les écritures comptables sont les suivantes :

= Le 01/01/N, lors de J'octroi de 'emprunt :

01/01/N

Le 31/12/N, calcul des intéréts courus au TIE

Emprunt
s B R et

de cours prépares par Abderrazak GABS/ - 2019/2020
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| Emprunt

Le 31/12/N, paiement des intéréts a la banque

31/12/N

Trésorerie

Le 31 12/N+1, calcul des intéréts courus au TIE

s R L e 31/12/N+1
| Charge d'intérét (TIE) ke 83,25
3 vl el Emprunt L ot oy BRI v 83,25_
Le 31 12/N+1, paiement des intéréts a la banque
—
| Eid 31/12/N+1 _J
EHDTUH_I_M‘__-—_H—_—-—._"_— ; 50 J

I

Trésorerie

b o

Le 31/12/N+2, calcul des intéréts courus au TIE

31/12/N+2
| Charge d'intérét (TIE) 86,23
T i WAl I Emprunt 3 i
Le 31 12/N+2, paiement des intéréts a la banque
el R S 31/12/N+2
Emprunt 50
o Trésorerie i BPRA h_SBd
- Le 31/12/N+2, remboursement du capital a la banque
T 31/12/N+2
1 000*

Emprunt

= 2

Ce qui donne le nouveau tableau d'amor
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Trésorerie

1 000

I

Hypothése B : durée de vie réestimée 3 la baisse avec remboursement en fin d’année N+1

La nouvelle durée résiduelle estimée de la dette étant d'un an et non plus de deux ans comme
initialement prévu, I'impact de l1a réestimation (perte) calculé au TIE initial de 8,947% est de :
930,52 - 963,77 [1 050/ (1,08947)] = (33,25) UM avec 930,52 UM correspond a la valeur comptable
en fin d'année N et 963,77 correspondant aux nouveaux flux de trésorerie actualisés sur I'année

restante au TIE d'origine.
d a 'amortissement actuariel sur 2 ans au lieu de 3 ans de la prime et des

frais d'émission. Il est comptabilise en charges sur I'exercice N (contrepartie dette), permettant
ainsi de ramener sur V'exercice N+1 la charge d'intérét au TIE initial de 8,947% : 1 050 - 963,77

= 86,23 UM soit 963,77 % 8,947%.

Cet impact correspon

tissement suivant de la prime et des frais d'émission :




©
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Quote-part d'am e T [RUNGY __N T Y ARA LT SOl e P
amortissement annuelle | 39z, | B8 NN T T
.__..mo?r_i de la réestimation BB 52) 136,23 6675
| T v Do i oo 233,35 P e e
| Folal amariicanmece | VO ey V8 o ] - 33,25
() (¢ e ST ey 7 - it
e (900 x 8,947%) - 50 = 30,52 % ot U Tsheimtts s B 36,23 = 100
| [(900 + 63,77) x 8,947%] - 50 = 36,23 i e
Le tableau suivant ré i " A
é
[ = Capitule le montant de Ia charge d'intérét sur les différents exercices :
.I o
o ; N N+1 N+2 |
| Charge d'intérat init |
fo- intérét initialement pré EEC A U
P an o O . o o BOS2 83,25 86,23 |
| ]drge d'interet apres réestimation de la l T T G e e BN T S
| durée de vie de la dette | 86,23 2 :
Impact = S T e EmmE s e et = s
| Impact de la réestimation 35,25 : |
LChaEe.z_-d'mtérét totale aprés réestimation | 113,77 = ”86,23: AY. Y J

4. Comptabilisation de la renégociation d’

Lorsque des évenements conduisent 3 modifier les caractéristiques
plus souvent un prét ou une det
restructuration », de

financier, le
« réaménagement », de «
prét ou de dette.

Une renégociation de dette s‘analyse comme

suivants :

- la dette renégociée est contractée avec une contrepartie différente de

te, on peut parler de «
« modification » ou encorée

un passif financier

d‘un actif ou passif
renégociation », de
d‘« extinction » de

une extinction de dette dans I'un des cas

I'ancienne ;

_ |a renégociation avec une méme contrepartie entraine une modification substantielle

des termes du contrat de dette.

Une modification substantielle est appréciée sur ja base d'un « test de 10% » relatif ala
| qui doit étre complété d'un test
qualitatif lorsque le résultat du test quantitatif ressort & moins de 10%.

yvariation des flux

Le test quantitatif (aussi

trésorerie
avec la valeur nette comptable de la dette.

Les honoraires versés ou reg
intégrer dans '€ ¢ '
autres que |‘entite et le préteur étant donc
La soulte
intégrante

Lorsque

Lorsque son résultat est inférieur a 10%,

substantiel de la mo

L'analyse qualitative consiste

je profil de risque strur
(ou non) de la dette renégociee.

® Elements de cours

appelé « test de 10%
futurs selon les nouvelles conditions, act

us entre I‘'entité e
les flux de trésorerie du test de 10

de trésorerie, avant et aprés négociation,

préparés par Abderrazak GABSI - 2019/2020

») consiste & comparer la valeur des flux de
ualisés au TIE de la dette d'origine

t le préteur (_ou pour leur compte) sont a
%, les honoraires relatifs a des contreparties
exclus de ces flux.

payée ou recue doit étre prise en c_orppte dans le test de 10%, car elle fait partie
du réaménagement des flux de trésorerie issus de la renégociation de |'emprunt.

son resultat est egal ou supérieur 2 10%, Ventité conclut 3 I'extinction de la dette.

I'entité doit compléter son analyse d :
u
dification de dette par un test qualitatif. y caractere

a prendre en considération des éléments qui
‘are si : uv
de l'instrument de maniere significative et permet de cc?nch?fe éi?éx?gi?f
" i n

(E ]




. 3 » |g nature du {z
Certains critéres (comme 1€ changement de devise de remboursement ou de fa nature du ta

‘ " " cation su ctat 'S
d'interét) sont déterminants car ils entrainent SYSfcmaU‘JUf—‘mem une modification substant
des termes du contrat de dette

La prise en compte de I‘existence d'une option de rembgursemenl avec une P‘enahlre faible
I'extension significative de maturité releve d'un choix de méthode comptable de I'entite.

L'approche retenue par I'entité devra étre appliquée de maniere homogene et permanen

Si 'analyse qualitative conclut a une modification substantielle des termes/conditions
contrat, 'entité devra comptabiliser la renégociation comme une extinction de dette. De
le cas contraire, le renégociation sera comptabilisée comme une modification de dette.

En cas d'extinction de la dette, ily'a décomptabilisa

juste valeur de la contrepartie donnée en échange. Si une
cette derniére est comptabilisée au

tion de I'ancien emprunt pour

nouvelle dette est mise e€n plac
x conditions de marché.

Les colUts entrainés par 'opération s

ont comptabilisés dans le résultat de l'exercice concer
sauf les colts marginaux

directement attribuables 3 I'émission de 13 nouvel
dette, qui viennent en diminution de la valeur comptable de la dette.

Exemple 1 - Test de 10%

Soit un emprunt remboursabl

e in fine contracté le 01/0 1/N,
ans, avec un taux fixe de 5%.

d'un nominal de 100 UM, d'une durée de
par souci de simplification, les

colits de transaction sont considérés nuls.

A 1a fin de I'année N+2, I'entité renégocie sa dette pour un méme montant (100 UM) : elle décide de
proroger sur une durée supplémentaire de 5 ans. Cette extension de durée est combinée a une bais
de taux d'intérét.

Le nouveau taux drintéret affiché est de 3,6%. 1l est composé du taux d'intérét de la dette initiale
du taux de marché a la date de renégociation (soit 3%).

par souci de simplification, les frais de renégociation sont nuls.

Etape 1 - Analyse du caractere substantiel d'une modification de dette

: test quantitatif ¢
10 Y%

« Tableau d‘amo:‘tissement de V'emprunt selon les conditions initiales. Le TIE d'origine de cet emprul
s'établit a 5% en |'absence de colits de transaction.

Année N N+1 N+2 N+3 N+d
Colit amorti en deébut de période 100 100 100 100 100
Charge d’intérét au TI1E de 5% 5 5 5 5 s
paiements (coupons et capital) -5 -3 -5 -5 A ___EEE_._
CoGt amorti en fin de période 100 100 100 100 0
. Valeur nette comptable (VNC) de \a dette d'origine avant renégociation.
i i _____.____._—_ﬁ__,_ﬁ______._————— 3 s

N+4
Fin d'année o s
paiements avant renégociatiop’_ % :
Facteurs d’actualisation au TIE initial 0,95 (=} / 1,05) 0,91 (915!21.05 )

i et _________,___._,4’ '

paiements actualisés (coupons et capital) i 23 i 8 o
VNC actualisee (hors frais de reilégociation) ;

. 20 5
® Elerments de cours préparés par Abderrazak GABS! - 2019/20
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. Veleur nette comptatle
actualisation au TIE initial)

VNC) de |
a dette selon les nouvelles conditions renégociées (avec

[ Année =[F= haEaTes =
Ealoiiesl N+3 N+4
B === e ol (0 N
| Dette suite o . sekint
|renégocigtionigey | =4 iap - b L S TE s B {6
Facteurs d'actualisation | =5 =y
| au TIE initial 0,95 0,91 0,86 0,82
Paiements actualisés
icoupons et capital) 3.5 3,3 3,1 3.0
VNC actualisée (hors
| frais de renégociation) 400 |
e —— 1

(*) Aucun impact trésorerie n'est constaté dans les comptes au titre de I'augmentation du montant de Ja_ierr_e 5 |

Résultat du test de 10%. Au 01/01/N+3, la différence entre le passif restant di (100 UM) et [es
flux actualisés aux nouvelles conditions (92,03 UM) - soit 7,97 UM - représente 8% (7,97 / 100) du

passif restant di. La différence étant inférieure a 10%, entité procéde donc 3 un test L
completer son analyse.

Exemple 2 - Renégociation traitée comme une extinction de dette e

-

Soit un emprunt remboursable in fine contracté le 01/01/N, de nominal 1 000 UM, d'une durée de 5 ans,
avec un taux fixe de 10% payable annuellement et des frais d'émission de 5,5 UM.

Le 01/01/N+3, le taux est renégocié a 4% (taux du marché) et les frais de renégociation directement
attribuables a la nouvelle dette sont de 4 UM. Aucun paiement de soulte n'est exigé par la banque
(contexte de baisse des taux avec forte pression de [a concurrence).

Remarque - Dans le contexte indiqué ci-avant, la banque n'a pas de raison de renégocier a son
désavantage et la société risque alors de se retrouver dans le cas d'une simple modification de dette.

Le traitement comptable est le suivant :

.  Tableau d’amortissement de l'emprunt selon conditions initiales (rappel) le TIE d'origine est de
10,15% conduisant aux charges d'intérét suivantes pour chacun des exercices concernés :

1 Charge dintérét Paiement Valeur comptable de I'emprunt
01/01/N F 994,5
31/12/N 100,9 100 995,4
31/12/N+1 101,0 100 996,4
31/12/N+2 101,1 100 997,5
31/12/N+3 101,2 100 998,7
31/12/N+4 | 101,3 1 100 0

. Calcul des flux selon les nouvelles conditions renégociées (avec actualisation au TIE initial)

Paiements Paiements actualisés
1/01/N+3 @ 4
31/12/N+3 40 36,3 (40 / 1,1015)
31/12/N+4 1040 857,2 (1 040 / 1,10152)
Total 897,5

® Elements de cours préparés par Abderrazak GABSI - 2019/2020
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Conclusion —

X act

Test de 10%. Ay 01/01/N+3 |a difference entre le passif restant dg (997,5 UM
> 8ux nouvelles conditions {857,5 UM) - soit 100 UM - est supérieure 3 10% dy
L'opération est donc traitée comme une extinction de dette.

wnn A T
O i i

;] et H.Qi
DaSSlf
IIE de I3 nouvelle dette
Ur comptable de la no

uvelle dette : 1 000 - 4 = 596 UM

- 13 nouvelle dette g9g O 15 et — ¢ —_._1_%_9_____
=400 0

o (calcul par itération)

ilisation de ‘ancienne de

>ation tte avec comptabilisation en compte de résuitat de |3
d'émission non encore a
UM) en 5

= 01/01/N+3

Charges financiéres - Pe

rte (%)

Trésorerie

Dette (nouvelle)
(*) Frais d'émission Sur ancienne dette non encore amo
e L VN

Comptabilisation d'un

om € modification non substantielle d’une dette -
ge'rlerale, la valeur comptable de |a dette est
trésorerie futurs modifie

h ; Selon I'approche
ajustée pour refléter la va
S actualisés au TIE d’ori

gine de la dette, Cet ajust
perte) est constateé immeédiatement en résultat.

Par ailleurs, les colts liés 3

la renégociation viennent ajuster Ia valeur Comptable de |5 detta
et son TIE d’origine.

de crédit associé a
du résultat net,
financier qui est

(a) concernant les effets des vari
U passif créerait ou accroitrait une non-concordance com
I'entité doit présenter

comme suit les
désigné comme étant 3 |a juste valeur p

ptable au niveay
profits et les pertes sur un passif

ar le biais du résultat net -
le montant de |3 variation de la just

€ valeur du passif financier qui est attribuable aux
variations du risque de crédit associé 3 ce passif doit étr
€léments du résultat global .

e présenté dans les autres
le reste de |3 variation

résultat net,

a)

de la juste valeur du passif financier doit étre présenté en

Ventité est tenue de présenter toutes les variations de la ju
effets des variations du risque de

crédit du passif) en résultat n
présentés dans les 3
ieurement virés au résulta
S pertes a une autre composa

ste valeur (y compris les
et.
Les montants

ultér

utres éléments du résultat global
et de

ne doivent pas étre
t net. L'entité peut cependant virer le cumul des profits
nte des capitaux propres.
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Malaqre les L'H"\inl‘\ﬂ 1ONS pi “‘l‘ltl‘{“\ l‘t'i\[lll\ | 3
' LIcy Vi
!\t'li‘("u sur les (".1,{]"'\“\;]“\nll o1l e

S de prét et le ol
pet ‘ - Wrals
comme etant a la juste valeur par le biais du ré

enter en résultat net tous les profits et

s de garantie tinanciere qu'elle a dosignes
sultat net,
LAEsQUuneg entite designe ur

ey Vpassit financier con 10 ste : 4 i
et, il lui faut déterminer s e comme etant a g juste valeur par le biais du !
effets d

es v ot e lalt de présenter dans les autres éléments du résultat
€5 vanations du risque

alobal 1e8s
comptable

‘ de crédit du passil créerait ou accroitratt une non-concordante
au niveau du resultatl net

mptable sile faw d Iy aurait création ou accroissement d'une non-concordant

AT RIS 2 o o * (Iress 1 V | | . Ak

5 ;. : “‘ e presenter les effets dog L,l.“‘”“.,“._lI|“||.‘._|._|“l|,.;“-.m u l]q-.u.,||' dans les autr

Sitinents au res i SO :

\ ‘ ultat glabal se traduisail, au miveau du résultat net, par une non concordance ph
Fanage oys ¢ e

& GO Que St les

mantants en cause ctalent présentés en résultat net

othe I ' . . p
\d‘ ll\' determination oblige l'entité & apprécier si elle s‘attend a ce que les effets des variations

u risque de credit du passif soient compensés, dans le résultat net, par une variation de
la juste valeur d'un autre instrument financier évalué a la juste valeur par le biais du

resultat net. Toute attente en ce sens doit se fonder sur une relation de nature economique
entre les caractenstiques du passit et celles de I'autre instrument financier

La determination se fait lors de la comptabilisation initiale et n'est pas révisée par la
suite. En pratique, il n'est pas nécessaire que l'entite ait acquis ou contracté exactement en meme
temps tous les actifs et passifs donnant lieu a une non-concordance comptable. Un decalage
raisonnable est autorisé, pourvu que l'on s'attende a la réalisation de toutes les transactions

sstantes. La méthode que 'entité utilise pour déterminer si le fait de présenter dans les autres
elements du resultat global les effets des variations du risque de crédit du passif ICIIEI.'E'—'Y:!.H_ ou
accroitrait une non-i‘on-cou'ian-:.e comptable au niveau du résultat net doit étre appliquee de fagon
uniforme. L'entité peut toutefois utiliser différentes methodes lorsqu’il existe des ri—:lgstlon'_‘ rjlfz
nature economigque différentes entre les caracteristiques des passifs designes camme etant a la
suste valeur par le biais du résultat net et celles des autres instruments financiers.

IFRS 7 définit le risque de crédit comme « le risque qu'une partie a un instrument fm;nr_ler
mangue a une de ses obligations et amene de ce f\-utbi'autre partlg a Slﬂ_?ll' une perte fmafm_'n?re »1
On n'apprécie pas nécessairement |a solvabilité de I'émetteur mais plutot le risque de defdlilarjﬁcr‘._
e l'emetteur a l'egard d'un passif en particulier. Par exemple, si une entite contracte un passil
aranti et un passif non garanti par ailleurs identiques, ces deux pa_ssﬁs comporteront des nsques
de creédit différents, méme s'ils sont contractés par la meme entite. Le passif gar‘antl comportera
un risque de crédit moindre que celui associé au passif non garanti, le risque de credit associe a un
passif garanti pouvant en effet &tre presque nul

T S = 5

(w8

L'entitd doit déterminer le montant de la vanation de la juste valeur du passif financier qui est
Sttribuable aux variations du risque de credit de ce passif :

1) soit comme €étant le montant de la variation de sa juste valeur qui n'est pas imputable

" aux changements dans les conditions de marché qui donnent naissance au risque de
marché. Les changements dans les conditions de marché qui donnent naissance au risque de
marche peuvent étre les variations d'un taux d'intérét de référence, du cours d'un instrument
financier d'une autre entité, du prix d'une marchandise, du cours d'une monnaie étrangere, ou
d'un indice de prix ou de taux ;

=) soit par le recours 3 une autre méthode qui, selon l'entité, représente plus fidelement le

mantant de la variation de la juste valeur du passif financier qui est imputable aux variations
du risque de crédit de celui-ci.

Dans le cas ou les seuls changements pertinents et importants dans les conditions de marche

pour un passif sont les variations d'un taux d'intérét (de référence) observé, le montant vise
en (2) peut étre estime comme suit :

a) Premierement, I'entité calcule le taux de rendement interne du passif en début de période
en utilisant la juste valeur de ce passif et ses flux de trésorerie contractuels au debut de la
période. Elle déduit de ce taux de rendement le taux dintérét (de référence) observé au
début de la période, dégageant ainsi la composante du taux de rendement interne Qui est
propre a l'instrument ;

b)

Ensuite, I'entité calcule la valeur actualisée des flux de trésorerie associés au passif en
utilisant les flux de trésorerie contractuels du passif & la fin de la période et un taux
d’actualisation égal a la somme (i) du taux dintérét (de référence) observe a la fin de la

période et (i) de la composante du taux de rendement interne propre a l'instrument, telle
gue déterminée en (a) ;
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C
: c"/
0] 1 = difference B i e dét&l’rr.
Nisde renc qui n'est pas imputable & des vari

rvé. C'est ce montant qu'l faut présenter ¢

entre la juste valeur du passif a Ia fin de la peri
en (b) est la variation de la juste valeur
dintérét (de référence) obse

5 I
ations g, ta
elements dy resultat global.

85-15 IE“; aULIT

Comme pour toute évaluation de la juste valeur, _

Partie de la variation de la juste valeur du passif qui estfattnbuab}e aux
credit doit feposer le plus possible sur I'utilisation

MoINs possible alion de données d'entr

ntite pour determine, la
variations du psqye de

‘vables pertinentes at le
sur 'utilis

€e non observables.
Exemple - Application de loption juste valeur 4 une dette

est de 5% |e sprea
taux sans risque -

' dintérét sans risque s‘établit 3 4%. La situation financi
degradée conduisant 3 un SPread de crédit de 1,5%

ére de l'entité s’est par ailleurs
(soit 150pb).

60
1009 UM = . e O
[1+ (4% + 1,50,))

1 060

[1+ (4% + 1,5%))2
L'impact lié ay "sque de crédit propre

la juste valeyr globale de 1a dette ; et

la valeur des cash-flows resta
de fin d’exercice N augmente

nt a payer sur |a dette, a i conditions de taux sans risque
du spread eémetteur initial.

Ainsi, la valeur des cash-flows restant &

payer fin N, actualisée 3 5% (4% + 100pb) s'établit & 1 019
UM, déterminé comme suit :
1019 UM o A 2,960
> (1 + 5%) (1 + 5%)2

L'impact (gain) di & |a détérioration du spread de crédit est de 10 y

M (1019 - 1 0og).
Si la dette est evalué

€, sur option, a la juste valeur par le biais du résujtat net, les
Suivantes (comptabilisation de |3 plus-value liée 3 I3 variation de valeur de |3 dette) ;

31/12/N

€critures sont les

L i
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cOMPTABILISATION DES DERIVES

L

;. Classement et evaluation des dérivés - Regles génerales

Un derive est un instrument financier ou autre contrat entrant dans & champ d'application
d'IFRS 9 et presentant les trols caractéristiques suivantes !

8)

sa valeur varie en fonction de la variation d’un taux d'intérét, du prix d’un instrument
financier, du prix d'une marchandise, d'un cours de change, d'un indice de priz ou de
taux, d'une notation ou d’un indice de crédit, ou d'une autre variable spécifiée (parfois
appelée le « sous-jacent »), a condition que, dans le cas d’une variable non financiére,
celle-ci ne soit pas spécifique a l'une des parties au contrat ;

b) ‘.l ne requiert aucun investissement net initial ou qu’un investissement net initial inférieur
a celul qui serait nécessaire pour d'autres types de contrats dont on pourrait attendre
des comporternents similaires face a I'évolution des facteurs du marché ;

c) son réglement se fait a une date future.

1l existe de multiples formes de dérivés. Les dér

ivés de base sont les options (sur action, sur taux
ou sur devise), les contrats a terme (futures)

et les swaps (de taux ou de devises).

Tous les dérivés autres que ceux servant a des opérations de couverture font partie
de la catégorie « actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat

net ». Ils sont donc évalués a leur juste valeur avec comptabilisation des variations
en charges ou en produits.

Les paragraphes suivants exposent le mode de comptabilisation des dérivés les pl

s communs,
lorsque ceux-ci ne servent pas 3 des operations de couverture.

-

» Options

Rappelons qu‘une option est le droit d'acheter (option d’achat ou call) ou de vendre (option de
vente ou put), a tout moment (option ameéricaine) ou & une date donnée (option europeenne),
un élément (le sous-jacent) a un prix fixe a I'avance (prix d'exercice).

L'option peut porter sur n'importe quel sous-jacent (action, indice boursier, taux dintérét,
taux de change, matiére premiéere, etc.), Elle peut résulter d'un contrat de gré a gré entre
deux personnes ou au contraire étre normalisée (option négociable sur un marché spécialisé).

A l'origine, l'option est, comme tout actif ou passif financier, comptabilisée a sa juste valeur
qui, normalement;, correspond au montant paye ou recu, appelé « prime »,

A chaque cléture d'exercice, l'option est réévaluée 3 sa juste valeur et la variation est
comptabilisée en charges ou en produits.

Exemple - Options sur actions

S'attendant @ un accroissement de valeur de la société « Y », |‘entreprise « % » acquiert, le 15/07/N,

1 000 options d‘achat sur laction « Y » a un prix d'exercice de 150 UM, Le prix de |'option est de 10
UM et les frais de transaction s'élévent a 1%. L'operation est comptabilisée ainsi -

15/07/N \
Options d’achat achetées (B) (1 000 x 10) 10 000 \

“S!’Targes ﬁﬂanCiéres (R} (10000 x 1"{0) von "’165 USRI

i Banque (B) 5 _10106\
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A la Cloture de l'exercice (3L/12/N), l'option co

|
te 9 UM. Doy

P 31/12/N
Pertes syr Nstruments dérivés ( ) (10 000 - 9 0_00}'

Option

S d'achat achetéps (B)
L'option pe

ut étre dénouée de trois fagong \
Par sa revente,

Par san t?xeruce,

ou en dasparalssant SAaNs avoir éte exercee.
Premier €as  |ag Options sent revendues le

0/01/N+1 pour 7 500 UM.

S — . s _.__._,_‘__“_‘ﬁ_.________-_ h_‘_‘-_._h‘_‘__ﬁ-
[ 20/07/N + 1
i,_‘__ e — ““—‘—-——___‘_"‘—-—-__-_-_“—h_‘_“—'——-—‘.._.___

Banque (B)

Pertes sur INstruments dérivés (R)

Options d'ach
SEatagn o S e s T

Deuxiéme €as - Le cours de l'action « Y
Les actions acquises sont classées dans |a
résultat net ».

¥ HH«;S{OG
/N+1
B — 0
Wneoes e
P 0 s 57

Gains syr INstruments dérivés ( R
JEMom .__H_ﬁhﬂ_ﬁ__k_ﬁ__ﬁg__q___x___i )

B > i
Pertes sy INstruments dérivés (R

)v

O tlons. d'ach t ach e =
T 008 d'achat achetées (g,

———
Bien évidemment, les écriturps sont invers

€es chez le Vendeur yoc Optiong -
— e

Options d’a ETas
e e SPHIONS
—_—
Options d‘achat vendyes (B)

e

21/12/N

Gains sur INStruments derivés (R)
e e T ——__.._:——_____—__—-—-—-_.._._____
Premier cas . pjep d comptabiliser car | €ngagement gy, Vendeur demeyra (les options p
détruites).




S TR E——
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euﬂémc £as ) Le vendeur achéte fes actions « Y » et log remet |
gransaction suf l'achat sont de 1%, yremet a f'entreprise « X ». Loy frais

fev

Actions (B) (1 000 x 170)

72 / R 15/06/N+1

/ eonmtonion 170 000G 1
.f Charges financieres (R) t
gt clisbibum it S R R 1 700 |
; Banque (B) _ ! '
| S —— beloirag: 171 700
- e Bl e . s A OGN é
Options d'achat vendues (B) s 1 YT soool. C o}
T g s | |
Pertes sur instruments dérivés (R) X W 11 000 { “
S e e s S S s AT e 8 Y S ARt S b et P C— . T T 1
s AL Actions (B) { 170 000 |
Troisiéme cas :
| 30/06/N+1 ' |
Options d'achat vendues (B) 9000 | ;
Gains sur instruments dérivés (R)

*

> Contrats a terme

Un contrat a terme (« forward ») est I'engagement d’acheter ou de vendre a une date
donnée et a un prix fixé a I‘avance une certaine quantité d'un actif financier, On

réserve en principe l'appellation « futures » aux contrats a terme standardisés et négociés
sur un marche specialise.

Les contrats peuvent porter sur des actifs réels (par exemple, des Bons du Trésor) ou
notionnels. Dans ce dernier cas, le sous-jacent n‘existe pas physiquement ; il s'agit d'un
actif théorique standardisé créé par les autorités du marche.

Exemple - Contrat de vente a terme

Le 01/11/N, une entreprise conclut un contrat de vente 3 terme de 100 000 USD a 3 mois. Le prix
convenu est de 1,10 UM.

A la signature du contrat, la juste valeur du contrat est nulte. Aucune écriture n'est donc comptabiliseée.

A la cléture de l‘exercice, le dollar vaut 1,05 UM au comptant. Le contrat s'est donc apprecié de
100 000 x (1,10 - 1,05) = 5 G600 UM, d’ou I'écriture :

31/12/N
Contrats a terme sur devises (B) 5 000

; L Gains sur contrats a terme (R) 5 000
| =

A la date d'échéance, le contrat est dénoué alors que le dollar vaut 1,07 UM.

| 01/02/N+1 |
| Banque (B) (110 000 - 107 000) 3 000 3
, __‘Pert-;s sur contrats a terr}te (R_) ‘ i ¥ ZBE}U ¢
' Contrats a terme sur devises (B) | 5 Q00 t

® Elements de cours préparés par Abderrazak GABSI - 2019/2020 ‘ 60 ]




© Normes ¢ Omptab)e.

Anticipant une bai
portant sur |écha

SUr un preét notig

S5€ des taux, une

entreprise s'engage, le 01/04/N, dans un contrat de gré a gre
nge d'un taux dintérét variable contre un taux d’intérét fixe de 7%. Le contrat porte
nnel de 1 gpo 000 uM.

Aucune ecriture p'

€st comptabilisée 3 la
et la juste valeur

Signature du contrat car jf 'y a ni encaissement nj décatssement,
du contrat est nulle.

A 1a cldture de I'exercice (31/12/n),

le taux d'intérat du marché est de 7,2%.
Le contrat doit étre déprécie de 1 00

0 000 x (7.2-7)% = 2 000 um.
-—_________-—-————-—.__________‘__ﬂ_______“___
31/12/N

Pertes sur swaps (R)

ux dintérét (B)

Ay Swaps de ta
—

A l'échéance {01/04/N+1), te taux variable est de 6,59,

01/04/N+1

_S\_Naps de taux d'intérat (B)
_Banque (B) [(1 oop 000 x (7,5 - 7)%} PR =

(A8

(R)

Gains sur Swaps
— Y

2. Dérivés incorporés

Un dérivé incor
contrat hote no
de Finstrumen

POré est une co
n dérivé, qui a
t composé d'uy

mMposante d'un contrat hybride Comprenant €galement un
Pour effet de faire varjer certains des flux de trésoreriea
Ne maniére similaire 3 un deérivé autonome.

te derivé iNCOTROre se trouve 3

financier, du prix dune march
notation ou dun indice de
trésorerie qui s

Un dérivé qui est attaché 3 un Instrument financier, mais Qui est contractuellement transferable
Independamment de cet instrument ou qui n'est Pas conclu avec ja méme Contrepartie n’est pas
un derive INcorpore, mais un instrument financier distinct.

> Contrats hybrides avec actifs financiers hétes

I"entite doit appliquer les

norme en matiére de classement des actifs
financiers a I'intégralité du contrat hybride.

Dans le cas d'un contrat hvbnd’e av
la notion de dérivé incorporé et
hybride est alors analyse dans sa gl

ec actif financier hdte, IFRS
de comptabilisation sé
obahté pour déterminer

9, comparée 3
paree (split accoun
Sa comptabilisation.

IAS 39, SUpprime
ting) ; Finstrument

1
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+~ Autres contrats hybrides

Dans l? cas ou un 'contrat h?bride comporte un contrat hote qui n’est pas un actif
financier, un (?env’e incorpore doit étre séparé du contrat hote et étre comptabilisé
en tant que derive selon IFRS 9 5| et seulement si les conditions suivantes sont reunies
a)

les caracteristiques economiques et les risques que présente le dérivé incorporé ne sont
pas etrm}:ement lies aux caracteristiques économiques et aux risques que presente le
contrat hote ;

b)

un instru_mgnt au'tonorne qui comporterait les mémes conditions que le dérivé incorpore
repondrait a la definition d’un dérivé ;

c) le contrat hybride n’est pas évalué a la juste valeur avec comptabilisation des

variations de la juste valeur en résultat net (c’est-a-dire qu'on ne sépare pas un dérive

qui est incorporé dans un passif financier a la juste valeur par le biais du resultat net).

Si un dérivé incorporé est séparé, le contrat hote doit étre comptabilisé selon les normes
pertinentes (IFRS applicables). IFRS 9 ne détermine pas si un dérivé incorpore doit ou
non faire 'objet d'une présentation séparée dans |'état de Ia situation financiere.

Malgré les dispositions précitées, dans le cas ou un contrat comprend un ou plusieurs deérives

incorporés et que le contrat hote n'est pas un actif financier, I’'entité peut désigner

'intégralité du contrat hybride comme étant a la juste valeur par le biais du résuitat
net, sauf en présence de |'une ou l'autre des conditions suivantes :

a)

le ou les dérivés incorporés ne madifient pas sensiblement les flux de tresorerie qui seraient
par ailleurs imposés par le contrat ;

b) il appert sans analyse approfondie, au premier examen d‘un instrument hybride similaire,
que la séparation du ou des dérivés incorpores est interdite, comme dans le cas d'une
option de remboursement anticipé incorporée dans un prét et autorisant son détenteur a
rembourser le prét par anticipation pour une somme avoisinant le cout amorti.

Si l'entité est tenue par IFRS 9 de séparer un dérivé incorporé de son contrat hote, mais
qu'elle se trouve dans lincapacité d’évaluer séparément le dérivé incorporé, que ce
coit a la date de son acqu

isition ou a une date de cléture ultérieure, elle doit désigner
Vintégralité du contrat hybride comme étant a la juste valeur par le biais du résultat
net.

Dans le cas ou l'entité se trouve dans lincapacité d’évaluer de maniere fiable la juste valeur d'un
dérivé incorpore en se fondant sur les conditions qu'il comporte, la juste valeur du dérive incorpore
est égale a la différence entre les justes valeurs respectives du contrat hybride et du

net.

contrat hate. Si Ientité se trouve dans l'incapacité d'evaluer par cette methode la juste valeur du
dérive incorporeé, le contrat hybride est désigné comme etant a la juste valeur par le biais du resultat
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COMPTABILISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS COMPOSES

Certains titres, comme |

es obligations convertibles en actions (OCA) ou les obligations & bone
de Souscription d'actions (OBSA ou obligations 3 warrants), sont des instruments financiers
Composeés (ou titres hybr

ides) car, pour 'éemetteur, ils comprennent une composante de
(12 partie obligation) et

tte
une composante capitaux propres (le droit de conversion ou le bon
de souscription d’'actions).

1. Comptabilisation chez I'émetteur

”}5 3? IMpose que chacune des composantes de Femprunt soit comptabilisée et classée
S.E_Dafement au bilan de I'émetteur. La valeur de instrument de capitaux propres a
I emlssior‘\ s'obtient par différence entre le prix d'emission et la valeur actuelle des
flux monétaires de 'obligation (en utilisant le taux d’intérét d’un emprunt ordinaire).

la composante dette est évaluée au codt amorti, alors que la valeur
comptable des droits de conversion ou de souscription n'est pas modifiée tant que ces droits
NE sont pas exercés gu échus. L'exemple ci-dessous illustre le traitement comptable de ce
type d'instrument,

Par la suite,

Exem;ie_l - Instruments fin

anciers composés chez I'émetteur

prunts obligataires de 10 000 000 UM chacun (10 000
€ 1 000 UM) et au taux d'intérét de 6%. L

€S Obligations ont été eémises au pair et leur
remboursement, jui aussi au pair, aura lieu dans 10 ans.

Les obligations « A » sont des obligations convertibles en actions

(OCA) car, 3 partir du 01/01/N+2,
leurs détenteurs pourront les échanger contre des actions de la société « E » a raison de 2 actions
pour 1 obligation.

Les obligations « B » sont des obligations 3 bons de souscri

2 en effet été émise avec un warrant permettant, a partir d

ption d'actions (OBSA). Chaque obligation
prix de 450 UM.

u 01/01/N+2, d'acquérir 1 action « £ » au

Au moment de I'émission, on estime que si la société « E » avait émis un emprunt ordinaire (c'est-a-
dire sans droit de conversion ni de souscription), le taux d'intéret aurait été de 7%.

L'evaluation de la composante dette s'effectue en actuslisant les paiements prévus en I'absence de
conversion au taux effectif d'un emprunt ordinaire equivalent :

) 0
600 000 600 000 B0 600 000 . 10 60 0(:0 = 0% EARvM
Ao~ = (1,077 (1,07)° (1,07)"

On en déduit gue la composante droit de conversion ou de souscription vaut : (10 000 x 1 000) -
g 297 642 = 702 358 UM.

A I'émission, les deux emprunts sont donc comptabilisés ainsi :

01/01/N
20 0o0 D00
e ~ Emprunt c i 9 297 642
Emprunt convertibie (8) “g};? -
iz 2 e~ Cedy o0 o TP ; iption d'actions (B) 9297642
Emprunt a bons de SOUSFHD i
" Droi 702 358
SRR oS Droits de conversion (B) _ 702 32
o g NG ”".6;::“5 de souscription d'actions (B)
o

' ipti ‘actions » sont classés
t droits de conversion » et « droits de souscription d‘action
= omptes «
Remargue - Les C
dans les capitaux propres.
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3 suite, 1a composante dette de chaque emprunt est évaluee au colt am £
ffectf U0 emprunt ordinaire équivalent, donc 3 7%. SRl

e B
{.Charg‘e g Etalement de la prime
inanciere Intéréts d'émission et des couts Codt amorti
totale (1I1) de transaction ' (IV)
(1) = (IV) x 7% (I11) = (1) - (I1)
...-—'—'-'T' P —— — -1 = s
Debut N 9 297 642
650 835 600 000 50 835 9 348 477
654 393 600 000 54 393 9 402 870
658 201 600 000 58 201 g 461 071
662 275 600 000 62 275 9 523 346
666 634 600 000 66 634 g 589 980
671 299 600 000 71 299 9 661 279
676 290 600 000 76 290 9 737 568
681 630 600 000 81 630 9 819 198
687 344 600 000 87 344 9 906 542
693 458 600 000 93 458 10 000 000
702 358* i

= Montant ajuste pour cause d'arrondis.

Quant a la composante capitaux propres, elle n'est modifiée que lors de la conversion d'obligations ou
de 1a souscription d'actions.

Supposons que, \e O1/01N+2, 3 000 obligations « A » sont présentées a la conversion. CQmpte tenu
du rapport de conversion, elles sont échangées contre 6 000 actions « E ». Ces actions, detenues par
\a sociéte « E» (et enregistrées dans le compte de capitaux propres « actions propres ») ont ete
achetées en bourse 5 480 UM l'unité. L'écriture de conversion est la sulvante :

e R

01/01/N+2
rtible (BY (9 297 642 x 3 000/10 000)

Emprunt conve

Droits de conversion (B) (702 358 X 3000/10 000) _
Actions propres (B) (6 000 x 480)

2 880 000

120 000

péserves de capital (B)

Remarques - S5elon IAS 32, lorsqu‘une société rachéte ses propres actions, elle les comptabilise dans
un compte « actions propres » qui est présenté en moins dans les capitaux propres.

La différence entre 13 valeur comptable des instruments convertis et le prix des actions remises en
échange (120 000 UM) est enregistrée directement dans les capitaux propres, et non pas dans un
compte de charges ou dé produits, car |2 société « E » ne peut comptabiliser un profit ou une perte
dans une transaction porta nt sur ses propres actions.

Suppoesons également que, le 01/01/N+2, 3 000 warrants sont exercés. La société « E» remet a leurs

détenteurs 3 000 actions « E » achetées en bourse a 480 UM ['unité. L'écriture est la suivante
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_ Y
Ly S e 3 01/01/N+2

| Bangue (B) (3 000 x 450) | 1350000 | i
3Dr_o_‘ts_‘feE’{‘_J_S?fll?_l_l_og _@Le;__c'ii;;fs} (?oéSéé?éﬁob}ﬁiébﬂ;' 1 210707 |
Act:o:sqi‘;rg;rl;;g)?;g{;u;::gd}_ﬂ“ S e e B e

¥ 1440 00g |
L

ey

|
melaiisa L RERES aoaf
Réserves de capital (8) ' ;

120 707
== Tl
Enfm_, Supposons qu‘a I'échéance de I'emprunt (01/01/N+10),
pas ete Converties et 000 warr

il reste 2 000 obligations « A » qui n'ont

¢ ants qui n'ont pas été exercés Les comptes correspondants des
Capitaux propres doivent étre soldés, d'ois I'écriture -

s

\

f_ 01/01/N+10

-}_D_r_Q*t'S__*_i_E__Cl_}_f*\}-_'_e_{s_lqu (B) (702 358 x 2 000/10 000) | 140 472 !

i__D_rDl_tS de souscription RS e (AN

—

‘c_i_'a_ciions (B) (702 358 x 3 000/10 000)
Reéserves de capital (B)

70 236 |

—

l 210 708 |
>,

Pour Je détenteyr des titres,

( : e droit de spuscri
Ilya Neanmoins une différe i

endre I"obligation 3 laquelle il est attachs.

‘ 1 » COmme tel, doit étre comptabilisé séparément chez son
detenteur. IFRS 9 précise néanmoins que si le dérivé ne peut étre ¢ 3

' ! evalue séparément (par
exemple parce qu'il n’est pas cote en bourse), I'integralite de I'instr

nple k pa: 4 ument (partie obligation
et derivé) doit étre consideree comme a |3 Juste valeur par le résultat net.

Exemple 2 - Instruments financiers composés chez le déten teur

Supposons le cas d’'un investisseur ayant acquis 10% des obligations « A » et « B » dés leur émission.
Il a comptabilisé Iécriture suivante ’

—_—

01/01/N
Obligations convertibles (B) (10 000 000 x 10%)

1 000 000
Ob!rg';;l_o;_sﬁg;;rrants (B) (9 297 642 x 10%) ¥ ___9:'29 764
Warrants (B) (702 358 x 10%) R e J
N3 A y Banque (HB) 2 000 000

Aoait I i les obli
osons qu’il ait lintention de conserver _ 2L : i 43
g%ﬁﬁanger s?es obligations convertibles en fonction de I'évolution du cours de l'action. Les premieres
ont donc été classées dans la catégorie « au coGt amorti » et les secondes dans celle « 3 la juste

valeur par les autres éléments du résultat global ». Quant aux warrants, ils sont, en tant que deérives,
classés dans |a catégorie « a la juste valeur par le résultat net ».

gations a warrants jusqu'a I'échéance mais

(i i t de 9 348 477 UM

12/N, le colt amorti de chague emprunt es ;
gﬂp?}ééoié :qu‘é la méme date, les cours de _bour:s.e soient respectan\;:m
obligations convertibles, 919 UM pour les obligations a warrants, et 72 p

(voir tableau précédent).
ent de 990 UM pour les
our les warrants.
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ncernant les obligations a warrants

£ : investisseyr
: 084 UM, correspondan -Ur' S& contentera ¢ .
; 4355 ' tala charge financiere totale de l.émegeior"zptab::llsber Un produit financier
' C’X VoIr tableau précédent)

B

‘E‘E’.‘i‘-?f?l'i’f?ﬁi.fi’iaf‘fi (B) 1(9 348 477 x 10%) - g9 764)
Bangue (B) (600 000 x 10%) e e S e

= 2 o e ———

Produiteide slsce ot o

31/12/N

Banque (8) (600 000 x 10%) _ 60 000

Wampants (BY (i o007y -70238 S R

Weintions de valsur dvstraments fmmen 5 T el i

- A Produits de placements"{;{_) __________________________ 61 76_4
Obligations convertibles (8) | . it

(1 000 00O - (990 x 1 000)] L
(*) Compte de capitaux propres.

Supposons que, le 01/01/N+2, l'investisseur convertisse 300 obligations convertibles et exerce 200
warrants. Au 31/12/N+1, le cours de ces instruments était respectivement de 980 UM et 76 UM. Au
01/01/N+2, le cours de l'action « E» est de 520 UM. Ces opérations donneront lieu 3 l'écriture

suivante :
ks 01/01/N+2
Actions (B) {({300 x 2) + 200) x 520] 416 000
\hﬁ S Obligations convertibles (8) (300 x 980) - 294 000“
\ Sy Watrants (BNODX 765« e 15 200 |
Banque (B) (200 x 450) e o . 90 000
\ i " Droduks db plocements ®) 1 16 sooj

Il faudra également virer dans le résultat net la part correspondante des plus et moins_-val_ues
cumulées figurant dans les capitaux propres. Ces moins-values, gui ne concernent que les _Obhgatmns
convertibles, s'élévent 3 : [980 - (1 000 000/1 000)] x 300 = - 6 000 UM. D'ou F'ecriture suivante :

01/01/N+2
Moins-values sur placements (R) =0 6 000 { 1
Variations de valeur d'instruments L 6 000
iers (B)*
As financi (B)

(=) Compte de capitaux propres.
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DEPRECIATION DES ACTIFS FINANCIERS e ? i "
2EPRECIATION

3. Comptabilisation des pertes de credit attendues

> Méthode générale

V&, sur un a
contrat de garanti

de depréciation.

t par Ila vente), sur une
Ngagement de prét oy yn
sitions d‘IFRS 9 en matiére

ctif sur contrat ou encore sur un e
e financiéere auquel s'appliquent les dispo

Y3 m b
] ili1-1 .’J'.\_\

Dépréciation des actifs financiers

IAS 39
Classement

Tires détenus jusqu'a

I'éch e (HTM
L =s ?nc_( - __j__ . Peres avérees (IAS 39)
. Préts et Creances

Titres dr?i?mib!es ala Provisionnement das My 7.
venie (AFS) latentes s indicateur de
* Obligation

perie [IAS 38) avec recyclage

' Tives disponibles a la Provisioanement des My
vente (AFS)

latentes siindicateur de
= Acticns pere (IAS 39) sans recyclage

" Garanties financieres

i c!onhees__
TS : 1AS 37

Engag_;ments de preter
| {sauf @ FVTPL)
_Crmr:c:s dé location * Pertes avéraes (1AS 39)
| Contract assets } >
L (FRSI5)” T -
e S ' " Juslevaleurparrésuital X/ :
L FVTPL (Option juste e > (dont trading et Option Juste 75
| valeur. rading) Valeu)

* Modele simpliié de déprécialion avec IFRS 9 si absence de composanie de financement significative

- ; i iti ie epréciation a tabilisation et 3
‘entité r les dispositions en matiére de depréciation a la comp . :
!L,?nt;te t?grl,tda'ﬁﬁgqéj:rrection ge valeur pour pertes dans le cas des actifs financiers evglues
'evalua aleur par le biais des autres €léments du résultat global (JVOCI). Totftslefms, la
ala juste Vde valeur pour pertes doit étre comptabilisée dans les autres eléments
;or:zgﬂ;gt global et ne doit pas réduire la valeur comptable des actifs financiers
u = 3 .n CM& - ] A
dans l’état de Ia situation financiére. { ReboccuskZa .f;?!'"'t?/d(—-f
; i ifié iers dépreciés dés leur acquisition
i ciers modifies et les actifs ﬁnarjcners _
Sau Peel lei’ac:;?é f;;?tn a chaque date de cloture, évaluer la correction de valeur pour
s o strumént financier a un montant correspondant aux pertes de credit
pertes pour un :;1 durée de vie si le risque de crédit que comporte l:.n.strup'ien_t f?n_ancner
attendu&_as po::g?-nenté de maniére importante depuis la comptabilisation initiale.
en question a
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pertes de

credit attendues pour la duree de vie de tous les instruments financiers qui comportent un

i

sque de credit ayant augmenté de maniére importante depuis la comptabilisation initiale

que cette appréeciation ait lieu sur une base individuelle ou collective™ en tenant

informations de nature prospective. ( & i Sowny

\

compte de toutes les informations raisonnables et jus

tifiables, y compris les

PR (¢

Lol AN

si, a la date c!e cloture, le risque de crédit que comporte un instrument financier g’a
pas augmente de fagon importante depuis la comptabilisation initiale, I'entité doit

évaluer la correction de valeur pour pertes de cet instrument financier g4 montant
pertes de credit attendues pour les 12 mois avenir. L ' ’

| 21 ranly

des
i.J- \e / ..__‘_rr;

Ly l.l- s .«u\nyir.'/.'.

> Dans Ie cas des engagements de prét et des contrats de garantie financiere, la datg a laqueile

l'entite devient partie a 'engagement irrevocable doit atre considéeree comme id date
comptabilisation imliaie aux fine de 'application des dispositions en matie

Si, pour la pericde de preésentation de l'information financiere precédente,
financier au montant des pertes de

ermine a la date de cloture de la
laquelle le risque de credit gue
& de maniére importante depuis
de valeur pour pertes a la date de
t des pertes de crédit attendues pour les

la correction de valeur pour pertes de [‘instrument

crédit attendues pour la durée de vie, mais qu'elle det
période considéree que la situation n’est plus celle dans
comporie Vinstrument financier en question a augment
la comptabilisation initiale, elle doit évaluer la correction
cloture de la période considérée au montan
12 mois a venir.

L'entité doit comptabiliser en résultat net,
des pertes (ou reprises de perte) de cr
<olde de la correction de valeur pour pertes
de comptabiliser selon 1ERS 9.

Dépréciation des actifs financiers
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X A Niveau 1 Niveau 2
Excepities s m N g mase s o roe
créamts commercales & 85GE) ﬁ\?ﬁfmamw‘
= i
Comptabilisation Pertes Peries
des pertes attendues a attendues a
attendues
Revenus
dinteréts

Changement dans la qualité de crédit depuis l'origine
{au niveau individuel ou du portefeuilie)

@ Eiérnents de cours prépares par Abderrazak GABSI - 2013/2020

~ Augmentation significative du ﬂsqb—eraué_é@ft”

S _ depuis V'origine 4

de la

re de deprecation
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adit attendues qui est requis pour ramener le
on date de cloture au montant qu’elle est tenue
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> Appréciation instrument par instrument ou sur une base cofp,__.

rtes de credit attendues pour la dureg de vie
te depuis la comptablll‘_sanon
ugmentations du risque
formations indiquant des
ou un sous-groupe
teindre |'objectif de

Pour atteindre I'objectif de comptabiliser les pe
lorsque le risque de crédit a augmenté de maniere importan
initiale, il peut étre nécessaire d’apprécier I'importance des a
de crédit sur une base collective par la prise en compte des in
augmentations importantes du risque de crédit pour un grOUPe’
d’instruments financiers, par exemple. L’entité peut ainsi s‘assurer d‘at !
comptabiliser les pertes de crédit attendues pour la durée de vie lorsque surwenr:ent des
augmentations importantes du risque de crédit méme si elle ne dispose encore d"aucune
indication d'une augmentation importante du risque de crédit pour I'instrument

financier pris individuellement.

Les pertes de crédit attendues pour la durée de vie sont généralement censees
€tre comptabilisées avant que I'instrument financier ne deviéenne en souffrance.
Habituellement, le risque de crédit augmente de facon importante avant que l'instrumEn.t
financier ne devienne en souffrance ou que d'autres facteurs observables a pasteriori propres a
I'emprunteur (par exemple, une modification ou une restructuration) ne se manifestent. Par
consequent, lorsqu’il est possible d'obtenir des informations raisonnables et justifiables qui
sont davantage de nature prospective que fondées sur les paiements en souffrance sans
devoir engager de colts ou d'efforts déraisonnables, ce sont ces informations qu'il faut utiliser
pour apprécier les variations du risque de credit.

Cependant, selon la nature des instruments financiers et des informations disponibles sur le
risque de crédit de groupes particuliers d’instruments financiers, il pourrait étre impossible
pour I'entité de détecter une variation importante du risque de crédit d'un instrument
financier pris individuellement avant que cet instrument ne devienne en souffrance.
Ce peut étre le cas d'instruments financiers comme les préts aux particuliers, dont le
risque de credit ne fait presque jamais l‘'objet d’'une mise a jour des informations et d'un
suivi régulier instrument par instrument tant que le client n'a pas violé les modalités
contractuelles. Si les variations du risque de crédit liges a un instrument financier pris
individuellement ne sont pas prises en compte avant que l'instrument financier ne devienne
en souffrance, une correction de valeur pour pertes fondée uniquement sur les informations
en matiere de credit au niveau de l'instrument financier pris individuellement ne représenterait
pas fidélement les variations du risque de crédit depuis la comptabilisation initiale.

Dans certaines circonstances, l'entité ne peut pas obtenir dinformations raisonnables et Justifiables
lui permettant d'‘evaluer instrument par instrument les pertes de crédit attendues pour la durée de
vie sans devoir engager des couts ou des efforts déraisonnables. En pareil cas, I'entité doit
comptabiliser les pertes de crédit attendues pour la durée de vie sur une base collective en prenant
en considération des informations exhaustives sur le risque de crédit. Outre les informations fondées
sur les paiements en souffrance, ces informations exhaustives sur le risque de crédit doivent integrer
toutes les données pertinentes en matiére de credit, y compris les informations macroeconomiques
prospectives, de maniére a obtenir un résultat semblable a celui destimer instrument par
instrument le résultat de la comptabilisation des pertes de crédit attendues pour la durée de vie en
cas d’augmentation importante du risque de credit depuis la comptabilisation initiaie.

Pour déterminer les augmentations importantes du risque de crédit et comptabiliser
une correction de valeur pour pertes sur une base collective, I'entité peut regrouper
les instruments financiers en fonction de caractéristiques de risque de crédit
communes de maniére a faciliter I'analyse devant permettre de repérer les augmentations
importantes du risque de crédit en temps voulu. L'entité ne devrait pas obscurcir les
informations en regroupant des instruments'ﬁnanciers dont les caractéristiques de risque
de crédit sont différentes. Parmi les caractéristiques de risque de crédit communes, on

trouve notamment :
a) le type d'instrument ;
b) la note de risque de crédit ;
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c) le type de garantie ;
d)

la date de Comptabilisation initiale -
e) la durée a courir Jusqu‘a 'échéance -
f) le secteur d'activité ;

g) Vemplacement géographique de 'emprunteur :

h) la valeur du bien affects en

arantie 5 'actif fi
sur la probabilité de défaillar?ce ( gl Sl

r, si cela a une incidence
Par surete reelle dans certains

; : %
par exemple, dans_lg cas des préts garantis uniquement
pays, ou sur la quotite de financement).

» Déterminati i
tnation relative aux augmentations importantes du risque de crédit

L'entité doi ' : Sblive

instrume;?ttﬁ?w.pa?:s;e; i;::h;que 'date de clqture si le risque de crédit que comporte un

e b ag rgcri\ts de facon 1m_po.rtant§: dfapuis la comptabilisation initiale,

e tpp ation sur la variation du risque de défaillance*au cours
e attendue de Vinstrument financier plutot que sur la variation du

montant des pertes de crédit

attendues. Pour porter son appréciation, I '

: n, l'entite :
le risque de défaillance sur I'instrur o S iy

il ment financier a la date de clot isque

d i - Bk iy ure avec le risque de

difsalillafnce sur I Instrument financier a la date de la comptabilisation initiale, et tenir compte
ntormations raisonnables et justifiables qu'il est possible d’obtenir sans devoir

en U erai i indi
g o gager des couts ou des efforts déraisonnables et qui sont indicatives d‘augmentations

importantes du risque de crédit depuis la comptabilisation initiale.

L’entite peut supposer que le risque de crédit que comporte I'instrument financier n’a

pas auga:nenté de facon importante depuis la comptabilisation initiale si elle détermine
que ce risque est faible a la date de cléture.

L_g risque de credit que comporte un instrument financier est considere comme faible si l'instrument
financier comporte un risque de défaillance faible et si 'emprunteur a une solide capacité a
remplir ses obligations au titre des flux de trésorerie contractuels a court terme et gue
cette capacite ne sera pas necessarrement diminuée par des changements defavorables dans les
conditions-economiques et commerciales a plus long terme, méme si elle peut I'étre. On ne considere
pas des instruments financiers comme présentant un risque de crédit faible lorsquills sont percus
ainsi simplement en raison de la valeur des biens affectés en garantie et qu'ils ne seraient
pas considéerés comme présentant un risque de credit faible sans cette garantie. On ne considere
pas non plus des instruments financiers comme presentant un risque de credit faible simplement
parce quils ent un risque de défaillance moins élevé que celul des autres instruments financiers
de Ventité ou par rapport au risque de credit du pays dans lequel V'entité exerce ses activites.

Pour déterminer si un instrument financier présente un risque de crédit faible, I'entité peut
utiliser sa notation interne du risque de crédit ou d’autres méthodes qui cadrent avec
une définition universellement reconnue de « risque de crédit faible » et qui tiennent
compte des risques et du type d’'instrument financier faisant I‘objet de |'appreciation. Par exemple,
un instrument financier noté « catégorie investissement » par une agence de notation pourrait
Atre considéré comme présentant un risque de credit faible. Par contre, il n‘est pas obligatoire
que les instruments financiers fassent |‘'objet d'u‘n,_e_:_ nota{tion externe pcur_étre COI‘ISIGIE'I"ES
comme presentant un risque de credit faible, Ils doivent neanmqins pouvoir étre consnderes_,
compte tenu de toutes leurs modalités ccntrac_tuelles, comme présentant un risque de credit
faible du point de vue d'un intervenant du marche.

On ne comptabilise pas les pertes de crédit attendues pour la duréelde vie d'_ur_m Imstr:;ll'vjent
financier simplement parce qu'il etait considéeré comme présentant un risque qte Lre]L:hl fai lnaa1u
cours de la pericde de présentation de |'information f‘fnancu;re précédente et qu il ne es: patse dﬁ
date de cléture. En pareil cas, I‘entite doit détermlr?gr si une ?L'xgmentatmn mp'oruae':rt &
risque de crédit est survenue depuis |a comptat’)lll'satlon initiale et, Ipa:" ctér;s:: i) .
est obligatoire de comptabiliser les pertes de crédit attendues pour la dur :

| 70
@ Elérnents de cours préparés par Abderrazak GABSI - 2019/2020 .




3 9 \ﬁ_-,_;& [ o= L ) =2
N X (\5‘1,‘“““&\" o e i \
P | J b ~AeA © Normes Comptables
s \f i :
. - \L N f
\‘ e N SF _{-\_,u-) - - ¥
es informations prospectives raisonnables et justifiables

sans devoir engager de couts ou d'efforts déraisonnables, I'entite ne peut p?ﬁ sdalxg:;y::r
exclusivement sur les informations sur les comptes en so_uffrance forsqg elle deter : 3
si le risque de crédit a augmenté de fagon importante depuis I-a cornpt_abmsat(ljon rnl:ld e.
Toutefois, lorsqu’il n'est pas possible d’obtenir des informations qui sont avan aﬂe
de nature prospective que fondées sur le retard de paiement (sur une base m'd:yldue e

déraisonnables, I'entité peut

ou collective) sans devoir engager de coits ou d'efforts ‘ : i 3
utiliser les informations sur les comptes en souffrance pour determiner sily a eu des

augmentations importantes du risque de credit depuis la comptabilisation initiale.

S'il est possible d'obtenir d

Peu importe la fagon dont I'entité procéde & cette appréciation, il existe une Eégggyggi_gq
réfutable d’augmentation importante du risque de crédit associé a un actif financier
depuis la comptabilisation initiale lorsque les paiements contractuels sont en

souffrance depuis plus de 30 jours.

L’entité peut réfuter cette présomption si elle dispose, sans devoir engager de colts
ou d'efforts déraisonnables, d'informations raisonnables et justifiables qui démontrent
que le risque de crédit n'a pas augmenté de fagon importante depuis la comptabilisation
initiale, méme si les paiements contractuels sont en souffrance depuis plus de 30 jours.
La présomption réfutable ne s’applique pas lorsque l'entité détermine qu'il y a eu des
augmentations importantes du risque de credit avant que les paiements contractuels ne

sotent en souffrance depuis plus de 30 jours.

L'entite peut réfuter la présomption. Toutefais, elle ne peut le faire que lorsquelle dispose
d'informations raisonnables et justifiables qur montrent que e fait que les paiements contractuels

risgue de credit de Iinstrument financier. Ce serait le cas, par exemple, si un non-paiement etait
attribuable a une erreur administrative plutot qu’'a des difficulies financieres de |'emprunteur ou
st I'entite disposalt de donnees historiques gqui permettent de demontrer qu'il n'existe pas de

‘-( \E’E sont en souffrance depuis plus de 30 jours ne représente pas une augmentation importante du

. s
correlation entre les augmentations importantes du risque de defzaillance et le fait que les paiements

contractuels se rattachant aux actifs financiers sont en souffrance depuis plus de 30 jours, mais
au’il existe une telle corrélation pour les paiements en souffrance depuis plus de _60"jours,

/;‘ \. > Actifs financiers modifiés

Si les flux de trésorerie contractuels d’un actif financier ont été renégociés ou modifiés et
que cet actif financier n'a pas été decomptabiliseé, I’entité doit apprecier s’il y a eu une
augmentation importante du risque de crédit que comporte l'instrument financier, en
comparant :

a) le risque de défaillance a la date de cloture (d'aprés les modalités contractuelles
modifiees) ;

le risque de défaillance lors de la comptabilisation initiale (d‘aprés les modalités

contractuelles initiales non modifiees).

b)

Dans certaines circonstances, la renégociation ou la modification des flux de trésorerie
contractuels liés a un actif financier peuvent donner lieu 3 la décomptabilisation de |'actif
financier existant. Lorsque la modification d'un actif financier donne lieu 3 I3 decomptabilisation
de Vactif financier existant et a la comptabilisation ultérieure de I‘actif financier modifié, celui-ci

est considére comme un « nouvel » actif financier.

Par conséquent, la date de la modification doit étre traitée comme étant la date de |a
comptabilisation initiale aux fins de I'application des dispositions en matiére de dépréciation a
I'actif financier modifie, ce qui entraine habituellement une évaluation de |a correction de valeur
pour pertes a un montant correspondant aux pertes de crédit attendues pour les 12 mois a venir
tant que l'exigence de comptabilisation des pertes de crédit attendues pour la durée de vie ne
s‘applique pas. Cependant, dans certaines circonstances inhabituelles suivant une modification qui
donne lieu a la décomptabilisation de l'actif financier initial, il peut exister des indicati qui
selon lesquelles I'actif financier modifié est déprécié a la comptabilisation initiale ot oo
conséquent, il devrait étre comptabilisé a titre d’actif financier dépreécie dés sa créati(fn, o
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al. En par e peut que I3 mo t
Si les flux de tres orerne contractuels ,5;35 a un act
mais que 'adtif financier n'est pas décomptab nne
‘DI’E'E‘HL" un risque f*e r_.ecin plus fasble. L'entite doit 2
e facon importante depuis la comptabilisation initiale
raisonnables et justifiables qu'il est possible d'obtenir s
deraisonnables. Ces informations sont de nature histor
informations sur les circonstances gqui ont donne lieu a
Iour et sans retard par rapport aux modalités contractu
de comptabilisation des ites de credit d:ter!r:!!_.as p
Habituellement, le client devra invanablement faire montre
un certain temps avant gue l'on considere que e risque de
genéralement pas d’un paiement fait 3 temps 3 la suite de
pour faire disparaitre des antécédents de mauvais payeur
» Actifs financiers dépréciés dés leur acquisition ou leur création
Malgre la méthode générale développée ci-avant, a la date de cloture, I'entité ne doit
comptabiliser a titre de correction de valeur des actifs financiers dépréciés deés leur
acquisition ou leur création que le cumul, depuis la comptabilisation initiale, des
variations des pertes de crédit attendues pour la durée de vie.
A chague date de cloture, I'entité doit comptabiliser en résultat net 3 titre de gain ou de perte
de valeur le montant de 1a vanation des pertes de credit attendues pour la durée de vie. L'entite
doit comptabiliser les variations favorables des pertes de credit attendues pour la duree
de vie a titre de gain de valeur méme si le montant des pertes de crédit attendues pour
la durée de vie est inférieur 2 celui inclus dans les flux de trésorerie estimés lors de |a
comptabilisation initiale. ~ ™
A% A\
et S
»~ Méthode simplifiée pour les créances clients, les actifs sur contrat et les t
créances locatives e . | I ——— N G
q——_)—héid?‘ 5 Ol g e ~ g_,.r-\ “3
. .5" p / : / —“-t‘-‘ w J Cla« w.‘}
Mzlgre Iz methode generale développee ci-avant, |'entité doit toujours evaluer Ia correct;on de
valeur pour pertes au montant des pertes de crédit attendues pour la durée de vie
dans les cas suivants :
a) les créances clients ou actifs sur contrat qui découlent de transactions entrant dzns
le champ d’application d’IFRS 15 et gui, selon le cas :
i) [ne/comportent pas de composante financement importante selon [FRS 15 (ou
encore, |'entité appligue la mesure de simplification offerte cette norme),
MJJ& i) comportent une composante financement importante selon IFRS 15, si 'entite

choisit comme méthode comptable d’évaluer la correction de valeur pour
pertes au montant des pertes de crédit attendues pour la durée de vie, auquel

a tous ces actifs sur contrat, mais peut I'appliquer séparément aux créances

LQQ cas l'entité doit appliquer cette méthode comptable a toutes ces créances clients ou
4 g\»r’% AR

e

S

clients et aux actifs sur contrat ;

b) les créances locatives découlant de transactions qui entrent dans le champ
d'application d’IFRS 16, si I'entité choisit comme méthode comptable d’évaluer la
correction de valeur pour pertes au montant des pertes de crédit attendues
pour la durée de vie, auquel cas l'entité doit appliquer cette méthode comptable 3

toutes les créances locatives, mais peut l"appliquer séparément aux créances sur
o
-

contrat de location-financement et aux créances sur contrat de location simpie.

L'entite peut choisir sa methode comptable indépendamment pour les créances clients

« l1es
creances locatives el les actifs sur contrat.
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Dépréciation des actifs financiers

Maodele

Complabilisation
initiale

Niveau inial

Impac! en reésuliat en
“Day 1°

Evalualion

Creances commerciales sans
composante de financement
significative

Exception au modéle general
- Modéle simplitié obligaloire (niveau 2

ou 3 uniquement) — ——

Las revenues sont enregistrés en résullal
conformément 4 IFRS 15 (Revenue

recogmiion)

Uniquermenl en niveau 2 ou d
= Niveau | non autorisé

Pertes atlendues a maturie
comptabilis¢es en résullat en date e

complabilisation initiale

= Impact Dav 1

Evalualion des pertes atlendues a
malurité

Practical expedient = une matrice de
provision peut étre utilisee

(1aux de provision fixe dépendant du
nombre de jours de relards de paiemant)

© Normes Complablzs

sante de financement significative
&

Compo:

Créances de crédit bail

Choix de méthode comptable enlre :
- le modale général (3 niveaux} el
- le modéle simplifié

Les revenues sonl enregistres en résultal
conformément & IFAS 15 (Revenue recognition)

Choix de méthode complable .

. Modele général “niveau | a Porigine
risque de crédit avere des I'origine

. Modele simplitié : niveau 2/3 & l'origine

saut s

Limpacl en Day 1 dépend du modele
(pertes aliendues a 12 mais vs peries attendues

a malurite)

L'evaluation des pertes altendues depend du

madele adopté

. Modele général : peries attendues a 12 mois
jusqu'au transtert éventuel en niveau 23
(pertes atiendues & malurite)

- Modele simplilié  pertes attendues 3 malurité
(sur loute la durée de vie de l'instrument)

> Synthése du modéle de dépréciation des actifs financiers

IFRE{ 9 a introduit un nouveau modele de reconnaissance de dépreciation des actifs financiers
basé sur les pertes de crédit attendues. Ce nouveau modéle s'applique aux actifs évalues
au cout amorti ou aux actifs financiers répondant au critere SPPI (solely payments of principal

and interest) et évalués en juste valeur par OCI.

Ce’ n"-{(}del(’j r;onf,htge un changement par rapport au modele d'IAS 39 basé sur |les pertes de
crédit avérées, [rés critiqgue durant la crise economique de 2008.

I‘FRS Q aqopte une approch'e en trois phases, le positionnement d‘un actif financier dans
'une ou l‘autre des phases dépendant du niveau d'augmentation de son risque de crédit

depuis sa comptabilisation initiale :
s+ Phase 1 - pas d’augmentation significative du ri 2di i =
Thitiale ; 19 sque de crédit depuis la comptabilisation
« Phase 2 - augmentation significative du risque 2di i
initiale ; que de credit depuis la comptabilisation

« Phase 3 - evénement de crédit avéré au sens d‘IAS 39, /

Le montant de |a dépréciation et la base d‘application du ta ‘intéré
: d ux d'i TR
phases a laquelle I'actif financier est alloué, comme le montre Je grr;t;:f;uﬂeﬁf dlepend des
ant :
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volution de |a cru:?h/te de c}'edrt de l'actif depuis Ia comptabilisation initiale
e et Sl i e
I et o __Eﬁijse 1 Phase 2 Phase 3
Sain Dégradation significative du ._ Defaillant '
(comptabilisation initiale) (=) risque de crédit depuis la i (survenance d’un événement
i) L comptabilisation initiale (*) de crédit) }

Comptabilisation d’une provision ggale aux

S e ML .__gg%:an_\rlﬁk".‘_ ______ s R S —
‘ . pertes de crédit attendues

T ey S )
pertes de crédit attendues pertes de crédit attendues {
] sur 12 mois a maturité

a maturité

Produits d'intérets

Taux d'intérét effectif

aux o Taux d'intérét effectif Taux d'intérét effectif
appliqué 3 la valeur brute appliqué a la valeur brute appliqué au coGt amorti
comptable comptable

(.e. nette de la dépréciation)

(*) Sauf pour les actifs qui sont d€ja en défaut dés leur acquisition ou leur origine

Le montant de la provision au cours de la phase 1 est évalué en multipliant les
pertes attendues par leur probabilité d’occurrence au cours des 12 mois suivants.
Tout actif dans la phase 1 se voit ainsi affecté d'une provision. Le montant de la provision
au cours des phases 2 et 3 correspond quant a lui aux pertes attendues a maturité,
IFRS 8 prévoit des mesures de simplification pour les créances commerciales et les
créances de location, souvent détenues par des sociétés ne disposant pas de systémes
sophistiqués de gestion et de suivi du risque de crédit. Ces mesures permettent d’éviter
le calcul des pertes de crédit attendues sur 12 mois et le suivi des changements de
la qualité de crédit de la créance. Ainsi -

Pour les créances commerciales qui ne comportent pas de composante financement
importante selon IFRS 15, la dépréciation est egale 3 la perte de crédit attendue 3
maturité. Une matrice de dépréciation selon |a durée d'impayé peut 8tre utilisee pour
estimer ces pertes ;

Pour les creances commerciales qui comportent une com
selon IFRS 15 et les créances de location, V'
d'adopter le modéle simplifié (com
d*appliquer le modéle général (qui i
crédit de la créance sur sa durée de vie).

posante financement importante
entité fait un choix de méthode comptable
me pour les créances commerciales) ou
mplique de suivre I'évolution de la qualité de

4. Evaluation des pertes de crédit attendues

L'entité doit évaluer les pertes de crédit attendues sur un instrument financier d'une fagon
qui refléte -

a) un montant objectif et fondé sur des pondérations probabilistes, qui est determine
par I'évaluation d’un intervalle de résultats possibles ;

b) la valeur temps de 'argent ;
c) les informations raisonnables et justifiables sur des événe-ments passes, des
circonstances actuelles et des prévisions de la conjoncture économique encore

a venir, qu'il est possible, a la date de cloture, d'obtenir sans devoir engager des coits
ol des efforts déraisonnables.
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Pour valuer les pertes de crédit attendues, I'entité n'a pas nécessairement besoin de
déterminer chaque scénario possible. Elle doit toutefois tenir corrjpte du risque ou de la
orobabilité de subir une perte de crédit, en reflétant tant la possibilité de subir une perte de
crédit que la possibilité de n’en subir aucune, méme si la possibilite de subir une perte de
crédit est tres faible.

La période maximale a prendre en considération pour évaluer les pertes de credit
attendues sera la période contractuelle maximale (y compris les options de pr?lgngatlon)
pendant laquelle I’entité est exposée au risque de crédit et non pas une période plus
longue, méme si cette période plus longue correspond & une pratique commerciale.

Toutefois, certains instruments financiers comprennent une composante de prét et une
composante d’engagement de prét non utilisé, et la capacite contractuelle de I'entite d'exiger
un remboursement et d'annuler V'engagement de prét non utilisé ne limite pas son exposition
aux pertes de credit a la période de preavis contractuelle Dans le cas de ces instruments
financiers, et uniquement dans ce cas, I'entité doit évaluer les pertes de credit attendues
sur la periode pendant laguelle I'entité est exposée au risque de credit, et les pertes de
crédit attendues ne seront pas atténuées par des mesures de gestion des risques de credit, meéme

st cette periode s'etend au-dela de la période contractuelle maximale

Déttaréciatio? des actifs~ financiers
N ot ; |

A 00 ' i LL gl

et e T R e o o : T R ey PR g

- Pericsanenies o

- Une portion des pertes attendues sur la vie - Une mesure aclualisée des pertes |
entiere de l'instrument, avec une | attendues au titre du risque de crédit si |
probabilité de defaut dans les 12 prochains . | un emprunteur fait défaut tout au long |
mois woddAoM | de 1a vie de l'nstrument financier

- Probabilite de défaut 4 12 mois (« PD»)k |
LGD' x EAD? .+ Pertes attendues au titre du risque de |

- Pertes de flux contractuels attendus avec ' crédit. pondérées par les probabilités

une probabiiite de défaut dans les 12 mois '~ | de défaut (probabilités de défaut sur la

{ Vie entiere de linstrument)
Ce n'est pas &
- Les pertes/insuffisances de flux { |
contractuels attendues dans les 12 t
prochains mois
- Les pertes au titre du risque de crédit sur ',
les actifs qui pourraient étre en défaut i
dans les 12 prochains mois (= cas de nette | |
détérioration de la qualité de crédit des '
actifs yustifiant un transfert en niveau 2/3)

e ——— e e

il

*LGD Loss Given Dedaull ' perie en cas de délaut
2 EAD Exposure Al Delault - exposition en Iisque

» Pertes de crédit attendues

Les pertes de crédit attendues sont une estimation, établie par pondération probabiliste
des pertes de crédit (c'est-a-dire de la valeur actualisée de toutes les insuffisances dé
flux de trésorerie) sur la duree de vie attendue d'un instrument financier. Comme les
pertes de crédit attendues tiennent compte du montant et du calendrier des paiements, il Yy

a perte de crédit lorsque ['entité s'attend a étre payée plus tard que ne le prévoit le contrat
méme si elle I'est en entier. g
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a) les flux de trésorerie Contractuels qui sont dus a I'entité aux term
b)

| es du contrat ;
les flux de trésorerie que l'entité s'attend a recevoir.

Ve
v

Dans le cas des an

gagements de prét inutilisés, une perte de crédit est |a v isé
: G g inutilises, aleur actualisée
de la différence entre les deux valeurs suivantes :

a) les flux de trésorerie contractuels qui sont dus a I'entité si le prét est octroyé ;
B) les flux de trésorerie que I'entité s'attend & recevoir si le prét est octroyé.

i estmlation que fait I'entité des pertes de crédit attendues relativement a un engagement
d'e Pret doit étre conforme a ses attentes quant a 'utilisation de cet engagement de prét,
C est-a-dire gu'elle doit tenir compte de la partie de I'engagement de prét susceptible d'étre
utilisee dans les 12 mois suivan

t la date de cloture lorsque 'entité estime les pertes de crédit
attendues pour les 12 mois a venir, et de la partie de |'engagement de prét susceptible

d'étre utilisée pendant la durée de vie attendue de I'engagement de prét lorsque |‘entité
estime les pertes de crédit attendues pour la durée de vie.

Dans le cas d'un contrat de garantie financiére, |'entité n’est tenue d’effectuer des
palements qu'en cas de deéfaillance du débiteur selon les modalités de l'instrument garanti. ™\
Les insuffisances de flux de trésorerie sont alors les sommes que I'entité s’attend a verser AN
pour rembourser au porteur la perte de crédit qu’il a subie, diminuées des sommes i
que I'entité s’attend a recevoir du porteur, du débiteur ou de toute autre partie. Si /
Vactif est entiérement garanti, I'estimation des insuffisances de flux de trésorerie relatives

au contrat de garantie financiere sera conforme aux estimations des insuffisances de flux de
trésorerie relatives a l'actif visé par la garantie.

Dans le cas d'un actif financier qui est déprécié a la date de cldture, mais qui n'est pas un
actif financier deprecié deés son acquisition ou sa création, I'entité doit évaluer les pertes

de credit attendues a la différence entre la valeur comptable brute de l'actif et la
N{j valeur actualisée, au taux dintérét effectif initial de l'actif financier, des flux de
=y

trésorerie futurs estimés. Tout ajustement est comptabilisé en résultat net 3 titre
de gain ou perte de valeur.

’7{ Lorsqu’on évalue la correction de valeur pour pertes qui se rattache a une créance locative,
4 les flux de trésorerie qu'on utilise pour déterminer les pertes de crédit attendues devraient
correspondre aux flux de trésorerie utilisés pour evaluer la créance locative selon IFRS 16,

}i} Contrats de location.

Qgg;_\;,\ T ARwt -
W 1 L'entité peut utiliser des mesures de simplification pour évaluer les pertes de crédit attendues.
L f)( Le recours a une matrice pour calculer les pertes de credit attendues a I'égard des créances

clients constitue un exemple de mesure de simplification. L’entité utiliserait I"historique
de ses pertes de crédit (ajusté, au besoin) se rapportant aux creances clients pour estimer
les pertes de crédit attendues pour les 12 mois a venir ou les pertes de crédit attendues
pour la durée de vie sur les actifs financiers, selon le cas. La matrice de calcul pourrait,
par exemple, specifier des taux de dotation fixes, établis en fonction du temps depuis lequel
la créance client est en souffrance (par exemple, 1% si la créance n‘est pas en souffrance ;
2% si elle est en souffrance depuis moins de 30 jours ; 3% si elle est en souffrance depuis
plus de 30 jours, mais moins de 90 jours ; 20% si elle est en souffranl;e dgpuis au rr_agins 90
jours, mais pas plus de 180 jours, et ainsi de suite). L'entite dont la clientele est variee peut
avoir recours a des regroupements appropries si son historique des Pertfas de crédit montre
des profils de pertes sensiblement différents d'un segment cier clientele a |'a'nu_tre.'l_a région,
le type de produit, la note financiére du client, la garantie ou I'assurance-credit et le type de

client (par exemple, de gros ou de détail) sont des exemples de criteres pouvant étre utilises
pour établir ces regroupements.
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»  Définition de « défaillance »

termine si le risque 0€ crédit que CO

augmente de fagon importante, elle doit tenir compte
S Cafis R

defaillance > depuis 12 comptabilisation initiale.

, 2 SFini « defaillance »
Pour déterminer le risque de défaillance, entité doit appliquer un= o ded; dciféadrt pour
qui correspond a celie utilisée aux fins de 12 gestion interne du risque

Instrument financier pertinent et tenir compte des facteurs qualita_tnfs (par exemple, les
clauses contractuelles de nature financiere) le <as écheant. II- existe cegendant une
présomption réfutable selon laquelle le moment ou 12 9,&_&1'!11_“‘39 survient ne peut
ce situer plus de 90 jours apres celui ou I“actif financier devient en'souffrancef a
moins que l'entité dispose d'informations raisonnables et justifiables pour démontrer qu'un
critére de défaillance tardif convient davantage La définition de « défailianqe » utilisee a ces
fins doit étre appliquée uniformement 3 tous les instruments financiers, a mMoins que des
informations qui deviennent disponibles indiquent qu’une autre deéfinition de « defaillance »

convient davantage a un instrument financier particulier.

ent financier @

mporte un instrum ;
u « risque de

Lorsque l'entité de o la variation d

> Période sur laquelle sont estimées les pertes de crédit attendues

elle les pertes de credit attendues doivent gtre évalué?s
ctuelle maximale pendant laquelle Ientité est exposee
gements de prét et des contrats de garantie
le pendant laquelle [‘entité a une

La période maximale sur laqu
correspond a la période contra
au risque de credit. Dans le cas des enga
financiere, il s'agit de 13 période contractuelle maxima
obligation contractuelle actuelle d’octroyer du credit.

ent a la fois une composante de pret et
n utilisé, et Ia faculte contractuelle de l'entite d'exiger
¢ de prét non utilisé ne limite pas V'exposition de
s contractuel Per exemple, dans le cas des

Cependant, certams instruments financiers comprenn

une composante d'engagement de prét no
un remboursement et de résilier I'engagemen
"entité aux pertes de credit au delai de preavi
facilites de credit renouvelable, comme jes cartes de credit et les autorisations de découvert,

e préteur peut contractuellement les relirer au terme d'un préavis aussi court qu’une journee
Cela dit, en pratique, les préteurs maintiennent plus longtemps le crédit octroye et 1l s€
geut qu'ils ne retirent Ia facilite qu'apres une augmentation du nsgue de credit de I'emprunteur, ce
qui pourrait étre trop tard pour prévenir en tout ou en partie la realisation des pertes de crédit
attendues. €n genéral, la nature de ces instruments financiers, la maniére dont iis sont aéres et [a
nature des informations dispanibles sur les augmentations importantes du nsque de credit qu'ils
comportent font quis possedent les caractenistiques suivantes :

ce déterminée ni structure de remboursement et le délai de réesiliation

a) ils nont & echeaan
ortis est habituellement court (par exemple, un jour) ,

contractuel dont iis sont ass

b) la faculté contractuelle de résilier le contrat n'est normalement pas exercée dans leur gestion
quotidienne et il se peut gue le contrat ne soit résilié que si I'entite prend connaissance d'une
augmentation du risque de crédit au niveau de la facilité ;

c) ilssont géres sur une base collective

pour laquelle il est prévu gu’elle soit exposeée au risque de
dit attendues soient atténuées par des mesures normales
té devrait tenir compte de facteurs comme les informations

Lorsqu’elle détermine la périade

crédit sans que les pertes de cré

de gestion du risque de credit, l'enti

historiques et I'expérience concernant :

a) la période durant laquelle I'entité a éte exposée au risque de credit associe a de
instruments financiers similaires ; =

le délai nécessaire a la survenance de defaillan A -
ances correspondantes a I'egard d'instruments

b)
financiers similaires & la suite d'une augmentation importante du risque de crédit ;
’

¢) les mesures de gestion du risque de crédit, comme la réduction ou I'abolition des limites

non utilisées, que prévoit prendre 'entité une fois que le ri :
S - ¢ € risque edi e s
Iinstrument financier aura augmente. que de credit associe a
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: A Y
Montant fondé sur des pondération probabiliste \

g nario le
enario le plus favorable, £n fait. elle doit t S '

. Bt ! : ; elle oujours refleter la
possibilité qu'une perte de credit soit subie et |3 possibilité :

qu‘aucune perte de crédit ne soit
Itat le plus probable consiste en une absence de perte de crédit.

subie, méme lorsque le résu

L estimation des pertes de crédit attendues doit refléter un
fonde sur des pondéra

) montant objectif et
tions probabilistes,

intervall . y qui est déterminé par I'évaluation d’un
alle de résultats possibles. £n pratique, il ne s'agit pas nécessairement d'une analyse

tomp_lexe.‘ Dans certains cas, _il peut suffire d'employer un modeéle relativement simple, qui
Ne hecessite pas de procéder a une simulation détaiilée pour un grand nombre de scénarios.

‘x:ar exemple, la moyenne des pertes de credit d'un grand groupe d'instruments financiers
yant des car

actér;sthues de risque en commun peut constituer une estimation raisonnable
du montant fondé sur des ponderations probabilistes. D

: : | ans d'autres cas, il sera probablement
necessaire d'etablir des scénarios qui font etat du montant et du calendrier des flux de
tresorerie pour des résultats donnés et de la prob

; abilite estimée de ces résultats. Les pertes
de credit attendues doivent alors refléter au moins deux résultats possibles.

Pour les pertes de crédit attendues pour la duree de vie, I'entité doit estimer le risque que
instrument financier fasse I'objet d’une défaillance au cours de sa durée de vie attendue.
Les pertes de crédit attendues pour les 12 mois a venir sont une portion des pertes
de crédit attendues pour la durée de vie, et elles représentent les insuffisances de
flux de trésorerie pour la durée de vie qui surviendraient advenant une défaillance
dans les 12 mois suivant la date de cléture (ou une periode plus courte si la durée
de vie attendue de l'instrument financier est inférieure a 12 mois), pondérées par
la probabilité qu'il y ait défaillance. Ainsi, les pertes de crédit attendues pour les 12
mois a venir ne sont ni les pertes de crédit attendues pour la durée de vie des instruments
financiers qui, selon les prédictions de l'entité, subiront une défaillance au cours des 12
mMOis a venir, ni les insuffisances de flux de trésorerie prédites pour les 12 mois a venir.

\ -
\ (O 2 s ] '.\:‘W )
» Valeur temps de I'argent L E o g

Les pertes de crédit attendues doivent &tre actualisées a la date de cloture - et non
pas a la date de la défaillance attendue ou a une autre date - au moyen du taux dintérét
effectif détermine lors de la comptabilisation initiale ou d'une approximation de ce taux.
Si Iinstrument financier est assorti d'un taux d’intérét variaple, les pertes de credit attendues
doivent étre actualisées au moyen du taux d'intérét effectif@ctuel comme suit :
7 '3_;_..\.};‘_\1_:)
Pour les actifs et passifs financiers a taux variable, la réestimation périodique des flux de tresorerie
destinée a refléter les fluctuations des taux d'intérét du marché modifie le taux dintérét effectif.
Dans le cas d'un actif ou passif financier a taux variable initialement comptabilisé pour un montant
égal au principal a recevoir ou & rembourser & I'échéance, une nouvelle estimation des paiements
futurs dintéréts n'a normalement pas d'effet important sur la valeur comptable de Iactif ou du passif.

Dans le cas des actifs financiers dépréciés dés leur acquisition ou leur création, les pertes de
crédit attendues doivent étre actualisées au taux d'intérét effectif ajusté en fonction de
la qualite de creédit determiné lors de la comptabilisation initiale.

Les pertes de crédit attendues sur les créances locatives doivent &tre actualisées au moyen

du m&me taux d'actualisation que pour I'évaluation de ces créances selon IFRS 16. .
o Ul e

Les pertes de credit attendues sur un engagement de prét doivent étre actualisées ay moyen

du taux d'intérét effectif qui sera appliqué au moment de la comptabilisation de

I"actif financier decoulant de I'engagement de prét, ou d‘une approximation de ce taux.
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), LN actf hinancier gul

En effet. aux fins de l'application des dispositions en matiére de depreciatiol e y )
est comptabilisé par suite de lutilisation d'un engagement de prel Ij"”'. elre n.».u.. Lgmmt ‘:.l
continuation de cet engagement plutot que comme un nouvel instrument fln.mcu..r
L'entite doit donc évaluer les pertes de credit attendues sur l'acul hinancier ef tenant compte du

sque de credit imitial de I'engagement de prét a compter de la date @ laquelle elle est devenue

partie a I'engagement irrevocable
arantie financiére et sur [es engagements
atre déterminé doivent étre actualisees au
actuelle par le marche de la valeur temps
mais seulement si - et dans la mesure
ment du taux d'actualisation plutot

Les pertes de crédit attendues sur les contrats de g
de prét pour lesquels le taux d'intérét effectif ne peut
moyen d'un taux d'actualisation qui reflete 'appréciation
de I'argent et des risques specifiques aux flux de trésorerie,
ou - la prise en considération des risques se fait par l‘ajuste
que des insuffisances de flux de trésorerie qui sont actualisees

» Biens affectés en garantie
T
Aux fins de I'évaluation des pertes de crédit attendues, I'estimation des insuffisances
de flux de trésorerie attendues doit refléter les flux de trésorerie attendus des biens
affectés en garantie et des autres rehaussements de credit qui font partie des modalités
contractuelles et que I‘entité ne comptabilise pas séparement, L'estimation des insuffisances
de flux de trésorerie attendues d‘un instrument financier garanti reflete fe montant et le
calendrier des flux de trésorerie attendus de la saisie des biens affectés en garantie,

’\}j\ ¢~ diminués des coiits de prise de possession et de vente de ces biens, peu importe que
A\ la saisie soit probable ou non (c'est-a-dire que l'estimation des flux de trésorerie attendus
e tient compte de la probabilité d’une saisie et des flux de trésarerie qui en résulteraient). Par
i conséquent, les flux de trésorerie qui seraient attendus de la réalisation des biens affectés

ans cette

en garantie au-dela de l'échéance contractuelle devraient étre pris en compte d
analyse. Un bien affecté en garantie dont I'entité prend possession du fait d’'une saisie n'est
pas comptabilisé en tant qu‘actif distinct de l'instrument financier garanti, sauf s’il
satisfait aux critéres de comptabilisation pertinents énoncés dans la présente

norme ou dans les autres normes.

5. Illustrations / Dépréciation d’actifs financiers

Exemple 1 - Modalités d’évaluation d'une augmentation significative du risque de crédit

L'entité « B » détient des titres obligataires émis par l'entité « C », société holding détenant un
ensemble de filiales industrielles. Au moment de la souscription de ces titres, I'entité « B » considere

qu'ils présentent un risque de défaut éleve en se basant sur les faits suivants :

/' J'activité des filiales détenues par I‘entité « C » est cyclique et les prix des matieres premieres sont
trés volatiles, ce qui laisse envisager une baisse du chiffre d'affaires et des marges 3 moyen terme ;

[ . Ia structure du groupe est trés complexe du fait de nombreuses opérations de croissance externe
\ réalisees dans le passé ; cela ne permet pas de déterminer de fagon fiable si le groupe sera capable
de générer suffisamment de flux de trésorerie pour le remboursement des dettes financiéres,

Cependant, I'entité « B » ne considére pas les titres émis par I'entité « C » comme des actifs déja en
défaut deés leur acquisition ou création car au moment de la souscription, le ratio de levier du groupe
est acceptable. Ces titres sont donc classés en phase 1.

En N+1, I'entite « C » annonce une b@_j_s.;;@__g_i_gn_iﬁgadtggg du chiffre d‘affaires sur 3 de ses 5 principales
filiales en raison de conditions de marché défavorables ; mais I'entité « C» estime que le volume de
ventes sur ces 3 filiales devrait augmenter au cours des prachains mais.

Au vu des évenements constatés en N+1 et des informations disponibles, ‘entité « B » doit-eile classer

les titres émis par I'entité « C » en phase 2 7

Solution

La baisse du chiffre d'affaires con_statée en N+1 avait ét_é anticipée par i'entité « B » au moment de la date
de comptabilisation initiale et prise en compte pour determiner un risque de défaut dlevé & cette date
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< dégrada o
I'evaluation que I’ > B a‘ngattetlc?un r:gt ]
En l'absence d'autres var

' 1ations sur des f

n‘ont d s facteurs 1im

da'i'{;en?néstaei Cg;‘;‘u.une augmentation significatiy i
5 Ses en phase 1.

attendues sur les 12 maq P Toutefois,

Impact sur la probabilite

d Qualite de crédit de |% 5
. e l'entité <« C» p' s d'i
a = ¢
que de defaut sur les titres obligataires acquis pai_g_i i

e miveau du ris
que de credit, ces titres
leewde leur risque de_cre‘d:t en N+1 et, par conséquent
IS devra &tre revu 3 Ia haL;(;re‘t?:gi 1dee Sl el
) S evenements constates e
de defaut et le mantant des flux de tréso A

rerie attendus.
Exemple

2 - Modalités d'é : )

d’évaluation d'une augmentation significative du risque de crédit

La banque « X » détlent 2 — = St
< a son actif un pre £ in :

le risque de crédit sur ce prét Pret octroye a l'entité « Y ». A la date de comptabilisation initiale,

] est estime faible - : : :
e e Sarena Rihts S ont b . les ratios de levier ainsi que les perspectives de flux

En N+1 ; iti 2 i :
!{0 [gi(rzhlffre d'a(:‘f?aifn?e:; gfacewﬁﬂ':'%gstf;:o”"“,"q‘;es d“i:la"ﬁrables. I'entité « Y » n'atteint pas ses abjectifs de
_ rerie. Par ailleurs, Ventité « Y » a d souscrire a d'
A ) _ : : U souscrire a d'autres emprunts,
? \( . Yq:Ina augment;a son ratio de levier. La banque « X » estime ainsi qu'il est probable que l'entite
\';.. AV € PUISSE DIUS respecter les clauses restrictives (« covenants ») prévues au contrat de prét.

Enfin, la banque « X » constate que le cours des obligations émises par ailleurs par I'entité Y sur un
marche reglementé a baisse alors méme que les taux d'intérét de

[ ‘marche n'ont pas évolue.
5 T _0 ek Sl o ipede—
a banque « X » dispose d'un systeme de notation interne pbur tous ses actifs financiers qui dépend

essentiellement des analyses faites sur les etats financiers regus chague annee ainsi que des historiques

fﬂe paiements t.j-e la contrepartie. Les evenements survenus en N+1 n'ont pas eu d'impact sur la note
interne attribuee au prét.

A

Commgn}: la banque « X » évalue-t-elle une augmentation significative du risque de crédit sur le prét
accorde a Y ? Q \ Lq
: e Noakald (A
end e A K D
Solution = 23 m\ A N

Bien gue la notation interne du prét n'sit pas évolué entre |a date de comptabilisation initiale et la date

de cldture, la banque « X » considére que le prét accordé a I'entité « Y » a connu une augmentation
significative du risque de credit car -

- la banque « X » s'attend a ce que la deteroration de |'environnement macroéconomique Se poursuive,

ce qui devrait avoir un impact sur la capacité de I'entité « Y » a générer suffisamment de flux de
trésorerie pour effectuer les paiements dus sur le prét ;

I‘'entité « Y » est sur le peint d'enfreindre

ses covenants, ce qui peut entrainer la nécessité ce
restructurer le pret |

la baisse du cours des obligations « Y » en |'absence de toute évolution sur les taux dintérét de
marché pourrait traduire une degradation de la qualité de credit « Y »

Ainsi, c’est bien I‘analyse qualitative qui permet d'identifier cette augmentation significative du risque
de crédit.

Exemple - Instruments de garantie et évolution du risque de credit

- &t & i if immobilier ; le prét est amortissable
nque Z octroie un pret a |a société « H » pour financier un acti 5 € ible
I;zrb:neq durée de 5 ans. Par souci de simplification, supposons que, pour c¢ type de pret, !a probabilite
de défaut a 12 mois est une approximation raisonnable du.risque c_Ie defaut‘ sur la durée de vie, ILa
bgn ue « Z » peut alors se baser sur la probabilité de defaut a 12 mols. qﬁn d'eyaluer une augmentataan
signcilﬁcative du risque de credit du prét. Le prét présente une probabilité de défaut a 12 mois de 0,5%
3 |a date de comptabilisation initiale,

iete ¢ connu une baisse importante et potentiellement
I nus et profits de la societe « H» ont ' . ' ‘ _
Par [a Suntjérl‘lessur:vson?extepde crise économique. Par aifleurs, des évolutions reglementaires a venir
contlnqent accentuer cette baisse. Il en resulte que la société « H » a de plus en plus de difficultes a
ourraie _ I
5onorer ses engagements contractuels au titre du pret.

: évenements, 13 probabilite de défaut a 12 mais estimée par la banque « Z » est désormais
Suite a ces ev : _
de 53:/5%, soit une augmentation de 15%.
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Cependant, 1a banque « Z » estime que la perte encourue serait faible car elle pourra recouvrer les
sommes dues sur le bien immobilier recu en garantie de premier rang.

Par ailleurs, la banque « 2

» ne considere pas que le prét accordé a la société « H » présente un
risque de crédit faible

a la date de cléture

Comment 1a banque « Z » doit-elle évaluer l'augmentation significative du risque crédit ?

Solution

A la date de cldture, ta banque « Z » estime la probabilite de défaut & 15,5% sur la bas.e de la ba_u-'.srv
des revenus de la société « H », des conditions macro-économiques et des évolutions reglemen_lalrt:‘;.
La probabilité de défaut de |a société « H » n'est pas revue a la baisse du fait de la garantie : méme si

celle-ci viendra réduire le montant des pertes de credit attendues, il n‘empéche que la probabilité
d’encourir des pertes de crédit est plus élevee.

A la date de clbture, |a banque « Z » doit donc évaluer s'il Yy a eu une augmentation significative du
nsque de crédit en s‘appuyant sur la variation du risque de défaut et d‘autres données economiques.
L'augmentation de 15% du risque de defaut constitue une augmentation significative du risque de crédit.

Si la banque «Z » avait fondé son analyse sur le montant des pertes de crédit attendues, cette
augmentation significative du risque de crédit n‘aurait pas été identifiée du fait de la garantie qui vient
reduire ou neutraliser les pertes de crédit attendues sur le prét,

En application des dispositions d*IFRS 9 en matiere de dépréciation, la banque « Z » doit comptabiliser
des pertes de crédit attendues sur la durée de vie du prét qu'elle a accordé a la société « H »
Cependant, I'évaluation du montant de ces pertes de crédit tiendra compte des flux de trésorerie a
recouvrer sur la valeur de la garantie sur Vactif immobilier et, par consequent, pourrait étre tres faible.

Exemple - Unité de compte : actif par actif

La banqgue « A » acquiert une obli

gation eémise par la société « Y » avec une durée de vie de 20 ans. A la
date d'acquisition, la banque « A

»> attribue une notation 4 a ia société « Y ». L‘année suivante (N+1), la
societe « Y » perd un contrat avec un de ses plus importants clients. Suite @ cela, sa notation interne est
dégradée de 4 3 6. En N+1, la banque « A » souscrit a une nouvelle émission d'obligation de la sociéte
« Y » a un taux de marché. Selon les critéres de la banque « A », le changement de la notation interne
de 4 a 6 constitue une augmentation significative du risque crédit,

o0 o A :
Solution Qdﬂ S [:: prf,,.} ﬁjﬁ_ _k_,ﬁ-ukuf'

Les titres obligataires acquis lors de la premiére émission ont connu une augmentation significative du
risque de credit entre |la date de comptabilisation initiale et

la date de clSture du fait de la dégradation
de la notation de la contrepartie. Par conséquent, ces titres

doivent étre dépréciés & hauteur des
pertes de crédit attendues sur leur durée de vie,

En revanche, les titres acquis lors de la seconde émission en N+1 n'ont pas connu une augmentation

significative du risque crédit, car la société Y était déja notée 6 au moment de lI'acquisition. Ces titres
doivent donc étre dépréciés a hauteur des pertes de crédit attendues sur les 12 mois suivant la date
de cloture. — pJ; v a5

Par ailleurs, il est précisé que ces titres sont acquis a un taux de marché. Cela veut dire que le taux
dinterét proposé prend déja en compte le risque de crédit découlant de cette notation interne (taux
plus élevé), ce qui revient a reconnaitre les pertes de crédit attendues sur la durée de vie des titres.

Une analyse par contrepartie conduirait a considérer que le nouveau prét oE:troyé en NTI a Connu une
augmentation significative du risque de crédit et, par consequent, devralF etre dep;ecie a hauteur des
pertes de crédit attendues sur sa durée de vie. Or, ce pret a été octroyé alors méme que la notation
interne du prét était déja a 6. En I'absence d'autres éveénements, le risque de crédit n‘a donc pas
évolué depuis la comptabilisation initiale.

A ' évaluation de 'augmentation du risque de crédit prat
Dans le cas particulier de I'exemple, seu_le une eva de l'au ’
par prét pern;:ettrait de respecter |'objectif du modéle de dépréciation d'IFRS 9,
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Dans certains cas, |'évalya

meme resultat qu‘une évaluation prét radﬂation sl
le cas dans Fexemple s | e

¥ a d 5 3
avant l'octroi des et prate egradation ¢

tion d'une dég

e de cré

e d credit par contrepartie conduirait ay

e | 2PeCterait donc fles principes d'IFRS 9 |
a notation interne de | t 3

' Cela serait
d contrepartie de 4 3 6 Survenait
=xemple - Créances commerciates

e —

de creances commerciales déterminé, un

€ entreprise a constaté avoir encour
: 2 ouru des
>(l"t(j{&::nft’r(-:‘ daffaires de 10 000 KUM genéré sur une période
perte moyen sur le chiffre d’affaires géneére s'éleve a 3%

Paour un portefeuilie
g;eor;es ree_!les a hauteur de 300 KUM sur u
servation. Elle a ainsi déduit que son tay

it;: cette meéme période d'observation,
amment en s'appuyant sur la balan

I'entreprise a également etabli

AL le profil de paiement des clients
Ce dagee de ce portefeuille de créances commerciales. ’

(En KUM)
Bande de maturité Chiffre d’affaires
(2 compter de la date observé et encours de ; :
“de comptabilisation créances Paiements Paiements Balance dgée
initiale de la créance) commerciales restant (1] sumules (21
di [1] + [2]
Ent
_=ntre 0 et 30 jours 10 000 2000 2 000 8 000
_Entre 31 et 60 jours 8 000 3 500 S 500 4 500
: ‘_:-_r_"_'fff_ﬁ')_l__f_ﬁ_?ﬂ_iours 4 500 3000 ) 8500"_ s 1_ 500
Au-dela de 90 jours 1 500 1 200 9 700 300 (Pertes
irrécouvrables)*
(*) L'entreprise anticipe une augmentation de ces pertes liée au contexte macro-économique : elle estime
qu'elle constatera un taux de perte irrécouyrable de 4% (au lieu de 3% ) dans les mois a venir.

A partir de ces données, comment construire une matrice de provisionnement des créances commerciales
selon la durée d'impayes qui réponde aux exigences du modeéle ECL de la norme IFRS

el [
TS pavia o il e

Afin de construire cette matrice, 'entreprise doit calculer les taux de perte historiques (par tranches
d‘ancienneté des créances commerciales), ajustés de données prospectives (« forward looking »).

Solution

En l'absence de prise en compte d’anticipations macro-économiques, le taux de perte historique
correspond au montant de pertes irrécouvrables rapporté a l'encours de créances commerciales
restant di sur la période. Par exemple (tableau ci-avant), pour les créances ayant une antériorité

comprise entre 31 et 60 jours depuis leur comptabilisation initiale, e taux de perte historique s'éléve a
3,75% (soit E%{S 000).

(En KUM)
s A
( o Chiffre ! i
Bande de maturite d'affaires i by
{2 compter de la S Baavalek ) Taux de N,
date de Shcoure de Balarients Paiements | Balance | Pertes pertes oL ™
comptabilisation s cumulés agée [1] [1] {05)2] 3 ‘J"T"? P
initiale de la commerciales %
créance) restant d [2]
Entre 0 et 30 jours 10 000 2 000 2 000 8 PDO 300 | "_3%_ 2
Entre 31 et 60 jours 8 000 3 500 5 500 iEOO 300 | ___3,_7_’_5%_ :
Entre 61 et 90 jours 4 500 3 000 __8500 ______ _1 500 300 66}%
Au-dela de 90 jours 1 500 1 200 9 700 300 300 29"_/0_ =
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: intervenus au fur et @ mesure sur
compte des reglements In : . F
Pl preﬂ'etent bien le fait que le risque de défaut de la
de la créance.

Remarque - Etant donné que le ¢
le chiffre d'affaires observé, les taux de pertes
contrepartie croit en fonction de la duree d'impayes
. ; ime que son taux
Lorsqu’elle prend en considération les données « forward-looking », |’'entreprise esti q
de perte irrécouvrable moyen est de 4%.
nt des pertes
Le taux de perte a retenir dans la matrice de provisionnement correspi:(nUdMan;; a%rn:éonét;al‘encouﬂj’s .
irrécouvrables ajusté des données macro-économiques (soit 400 }__ rlféps) Sour les créances
créances commerciales restant d sur la période. Par exemple (tableau qu_apt_ 'initia!e T e
ayant une antériorité comprise entre 31 et 60 jours depuls leur comptabilisation !

perte historique s'éléve a 5% (soit 400/8 000).

(En KUM)
Taux de |
S Chiffre pertes
Ba‘nde de maturité d’affaires ajusté des ’
s co:l;:te; . oL=erue et paiements | Balance | Pertes | données |
areae encours de Paiements CriieE Soée (1] forward-
CD_I'“!JEEbIlISBtIOn Ereances looking
initiale de la oM cteiales [1] / [2]
créance) restant da [2] x 100
Entre 0 et 30 jours 10 000 2 000 2 090_ _,.E.EOD 400
Entre 31 et 60 jours 8 000 3 500 5 500 4 §00 409__
Entre 61 et 90 jours 4 500 3 000 8 500 1 500 40015
Au-dela de 90 jours 1 500 1 200 b 9 700 300 400

La matrice de provisionnement établie selon la durée d'impayés pour les besoins d‘évaluation des ECL
est donc la suivante :

date :: gg;sfarl;}i’itsiilittaen(i i‘i:?:lj: fi.: I‘;ec::'aance} Eauxide provisionnemert
Entre 0 et 30 jours 4,0%
Entre 31 et 60 jours h_d il g e 5,0% |
| Entre 61 et 90 jours AR AT B S o Al
Au-dela de Qagaurs X S = R e gy

Pour l'arrété des comptes au 31/12/N, I'entreprise se base sur cette matrice pour évaluer le montant
des pertes de crédit attendues (ECL) qui s'établit alors a 120 KUM, comme détaille dans le tableau ci-

apres :

(En KUM)
Bande de maturité (a compter de la Créances au Taux de Pertes de crédit
date de comptabilisation initialede |  31/12/N provisionnement attendues
la créance) (a) (b) (a) x (b) 1
Entre O et 30 jours 500 4,0% 20
Entre 31 et 60 jours_mu- 400‘_ 5,0% 20
Entre 61 et 90 jours 300 5 8,9% Sh o it
Au-dela de 90 jour;-- 200 26,7% 53,3
Total 1400 120 .
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Exemple - Engager_nggts de préts /

L2 banque « A » octroie 3 ses clients des cartes d
la date de cidture,

elle ol € crédit en partenariat avec une ens
2u un portefeville de 100 000 UM dont 60 000 UM 56
40 000 UM non utilisés inscrits €n hors-bilan. g

eigne commerciale. A
S inscrits au bilan et
?elon ies contrats d_e ces cart-es de crédit, 1a banque « A » 2 lIa possibilité a tout moment d’znnuler
engagemgnt de pret et de réclamer le remboursement des montants utilisés. Cette clause limite 1z
durée de vie contractuelle de ces engagements de prét 5 un jour. Cependant, la banque « A » estime
QUf-‘ sa Capaate contractuelle 3 annuler Fengagement du prét ne limite pas son exposition au risque de
l'.:!&:ht‘a U jour. Les pertes de crédit attendues Sur ces engagements de prét doivent donc étre
evaluées sur la durée pendant laquelle |
mesures de gestion de risque de crédit

a banque « A » est exposée au risque de crédit, sans que les
ne puissent atténuer les pertes de crédit.

A 12 date de ciSture, 12 bangue « A » estime
significative du risque de crédit et, par con

En faisant appel 2 ses statistiques, la banque « A » détermine une durée d’évalyuation de 30 mois.
duree de vie des engagements de prét. Cet
non utilisés.

qu'une partie de son portefeuille a conny une augrmentation
sequent, les pertes de crédit doivent atre évaluées sur la
te partie est composée de 20 000 UM utilisés et 10 000 UM
Solution

v

e

doivent etre evaluées a 12 mois.

La banque « A » distingue les encours pour lesquels les pertes de crédit doivent étre evaluées sur leur
durée de vie (augmentation significative du risque de crédit) et ceux pour lesquels les pertes de crédit

Concernant les 30 600 UM d'encours sur lesquels les pertes de crédit dowvent étre évaluées sur la
durée de vie, 'EAD déterming par |2 banque selon ses modéles de risques est de 25 000 UM

comprenant un montant utiliseé de 20 000 UM plus un mantant de S 000 UM correspondant 2 Ia part de
Vencours hors-bilan dont la banque anticipe le tirage 3 la date de défaut.

Les 70 000 UM d'encours résiduels, gui n‘ont pas connu une augmentaton significative du risque de

credit, devront gtre dépréciés 2 hauteur des pertes attendues 3 12 mois. Ces 70 000 UM comprennent
40 000 UM d’encours tirés au bilan et 30 000 UM d’encours non tirés hors-bilan.

les 12 mois qui suivent.

La banque « A » détermine I'EAD 4 45 000 UM comprenant le montant utilisé de 40 000 UM plus un
mantant de 5 000 UM correspondant 2 12 part de I'encours hors-bilan dont le tirage est attendu dans

Exemple - Inadéquation du scénario le plus probable

Une entité détient 3 son actif un portefeuille de préts octroyés 3 des particuliers. Les pertes de crédit

sur ce portefeuille sont fortement carrélées au taux de chmage, ainsi que déterminé par I'entité -

= si le taux de chomage s'@tablit 3 4%, les pertes de crédit sont évaluées 3 30 UM ; la probabilité
d'un taux de chomage a 4% est de 20%.

si le taux de chamage s'établit 3 5%, les pertes de crédit sont évaluées 3 70 UM ; |a probabilité
d'un taux de chomage 3 5% est de 50%.

si Je taux de chomage s’établit 4 6%, les pertes de crédit sont évaluées 3 170 UM ; la probabilité
d‘un taux de chomage a 6% est de 30%.

. d édits attendues en
Taux de chémage r Probabilité de survenance Pertesca: ;: s:mr:nance
4% 20% _30 UM )
D So7e e RS
5% 30% 170 UM
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Solution 1 - Evaluation des pertes de crédit attendues selon le scenario le plus probable

o chimage a S% avec uhe probabilite

Le scénario le plus probable dans Uexemple est un taux
o montant des pertes de credit

d'occurrence de 50%. Selon lapproche du scénario le plus probable,
attendues serait de 70 UM
Solution 2 -« Evaluation des pertes de crédit attenduos selon une approche multi-scénarios,
chaque scénario étant pondeére par sa probabilita doccurrence,

Selon cette approche, les pertes de crédit attendues soralent la somme de !

e 30 x 20% = 6 UM (perte de crédit résultant d'un chdmage a 4% yandérée par la probabilité d'un
1 | |

chomage 4 4%) |

e 70 x 50% = 35 UM (perte de crédit résultant d'un chdmage & 5% ponddrée pat o probabilité d'un

chomage a 5%) |

« 170 x 30% = 51 UM (perte de crédit résultant d'un chdmage & 6% pondérée par la probabilite

d'un chomage & 6%).

Soit un total de 92 UM *

probable ne conduit pas au méme resultat quiune approche

Ainsi, I'évaluation selon le scenario le plus
IM est due A 1o non-lindarité entre 'dvolution du taux

multi-scénatios. La différence observée de 22 L
de chdmage et les pertes de crédit attendues, Alnsi |

« quand le taux de chédmage évolue de 1% (de 4% & 5%), les pertes de crédit augmentent de 133%
(de 30 UM 4 70 UM) ;

« quand le taux de chomage évolue de 2% (de 4% & 6%), les pertes de crédit augmantent de 467%
(de 30 UM & 170 UM).

L'augmentation des pertes de crédit n'étant pas proportionnelle & celle du taux de chdmage, le
scénario le plus probable d'un chdmage & 5% n‘est pas reprdsentatif de la distribution totale du taux
de chémage et dans ce cas, une approche multi-seénario est requise.

Comptabilisation de la dépréciation pout perfq\qm crédit attendues en diminution
(&} \ 1 e ol

Exemple 1 -
L

de la valeur comptable de I'actif financier R AN gy

Le 1/05/N, une banque accorde un prét de 1 000 UM A une entreprise afin de financer acquisition
drune immobilisation, Le prét est clagsé en actifs financiars au colt amorti, Au 31/12/N, la bangue ne
constate pas une augmentation glgnificative du risque de crédit sur le prét et, par conséquent, évalue
le montant des pertes de crédit attendues sur les 12 mois A 100 UM,

Le mantant des pertes de crédits attendues & 12 mols est comptabiliseé comme suil |

Laad IO, SR sl __3"1]12/N
Compte de résultat - pertes pour risque de crédit (‘_2) - : oLtk R '
et - prite évalués au colt amorti ( ff':)/ _ 100

e S s

Ainsi, une charge de 100 UM est constatée

comptable n‘aurait pas

an contrepartie d'une baisse de o valeur nette du prét.

Remarque - Cette dcriture até enregistréa sl le prét étall comptabilise
autrerment qu'au cout amorti,

6/ était comptabilisé A la juste
dépréciation d’IFRS 9.
- &0 dtait comptabilisé a la juste valeur par OCI, la comptabilisation des pertes de crédit attendues

n’‘aurait pas modifié sa valeur comptable, volr exemple 3 cl-aprés,

valeur par résultat, I ne serait pas soumis aux dispositits de
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Exemple 2 - Comptabilisation des pertes de crédit attendues sur un engagement de prét

27
Le 1/05/N, une banque octroie un engagement de prét de 1 000 UM 4 une société. Au 31/12/N, aucun€
somme n'a été utilisée par 1a société, Cependant, 1a banque constate une augmentation significative
du risque de crédit et évalue un montant de pertes de crédit attendue sur 13 durée de vie de 400 UM,

lde montant des pertes de crédits attendues sur la durée de vie est comptabilisé selon le schéma ci-
e550U5S |

e ey TS A A e 31/12/N

F_t)__rfr_r'pte de résultat - pertes pour risque de crédit {L&)

Provision

S EC‘Q)-—;GFM%‘,—YQQ 11.4];. a‘(b% =

- '1 - -
En effet, dans 1a mesure ou aucun montant n'a été utilisé, il n'existe pas d'étément d’actif 3 déprécier.
Les pertes de crédit attendues sont alors constatées au bilan cornme une provision au passif.

Exemple 3 - Comptabilisation des pertes de crédit attendues sur un instrument de dette
évalué a la juste valeur par clq _)(

Le 15/12/N, une société acquiert un instrument de dette 3 1 000 UM ayant une durée de vie de 10
ans, Linstrument est classé en actif financier évalué 3 [a juste valeur par OCL Par ailleurs, la societe
ne considere pas Yinstroment financier comme un actif en défaut des son acquisition ou s3a création.

Au 31/12/N, la juste valeur de Vinstrument de dette baisse a 950 UM du fait de changements

intervenus sur les taux dintérét du marché. La sociéteé ne constate pas une augmentation significative
du risque de crédit et de ce fait détermine un montant de pertes de crédit attendues a 12 mois
g'élevent a 30 UM.

Au 01/01/M+ 1, 12 société décide de vendre Vactif 4 sa juste valeur, soit 950 UM. 1"//

Quelles sont les écritures a passer (hors intéréts par souci de simplification) ?
Splution

=

Au 15/12/N - Acquisition de linstrument

15/12/N
Iixstrumen_t de‘ dette 3 la juste valeur par OCI 1 000 l
Trésorerie i 1 000
*  Au 31/12/N - Perte de valeur liée aux risques du marché (taux d'intéréts) ;
31/12/N ]
OCI - variation de juste valeur 50
Instrument de dette a 12 juste valeur par OCI ok S0
= Au 31/12/N - Dépréciation pour pertes de crédit attendues °
Z 31/12/N
Compte de résuitat - dépréciation\{() 30
QCI - variation de juste valeur 1 Y 30
Ainsi, au 31/12/N, \a perte de juste valeur comptabilisée d S1E
, @ ? ans | g
ne sélave plus qua 20 UM, Ce montant Sireasmtria A différe:éea:{g:s eléments du résultat global
50 (1 000 - 950) et le montant des pertes de crédit attendues 3 12 moi

e la perte de valeur totale de
s de 30.

|

W8
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« Au 01/01/N+1 - vente de |‘instrument :

B T il i, > _J
01/01/N+1 : II
Treésorerie s N S e D SIS A Y (
e Instrument de dette a la juste valeur par OCI
01/01/N+1 I
20
(o | Résultatdecessionfpertey | HEOJ
\J;u{‘" y‘ ~  Autres éiéments du résultat global
f

Au 01/01/N+1, le montant des variations de juste valeur recyclées en résulta’t e detg difcessnzfglg E;Set
que de 20 UM sur une variation de valeur totale de 50 UM (1 000 - 950_). !_appi:cai.tlon u‘mC; T
dépréciation d'IFRS 9 conduit a accélérer le recyclage en resultat des variations deTLpke vaicd

instruments de dette évalués & la juste valeur par les autres éléments du résuitat global.

Exemple page 27 (suite) - Dépréciation d‘un actif financier évalué au colt amorti

A fin N+6, il apparait que, compte tenu de ses difficultés financiéres, la société E ne pourra propal?lgment
pas faire face a ses engagements. On prévoit que les obligataires devrpnt. renoncer ?ux interets et
qu'ils ne récupéreront probablement que 80% du prix de remboursement a l'échéance du prét.

A cette date, le cout amorti des obligations détenues est de 98 147 UM et le taux d'intérét effectif est
de 6,702% (voir tableau initial).

Compte tenu des nouvelles prévisions, la valeur actuelle des cash-flows attendus & partir du 31/12/N+6
ESh

0 0 80 000
+ - = 65 856 UM au lieu de 98 147 UM,
1,067 (1,067)2 (1,067)3 A

—
—

Les obligations doivent donc étre dépréciées de 98 147 - 65 856 = 32 291 UM.

D’ot I'écriture suivante :

31/12/N+6
Dépréciation d'obligations (R) 32 291
Obligations évaluées au colt amorti (B) 32 291
S 1@39— 61 e
\
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RECLASSEMENTS p

IFRS 9 gp donne deyx exemples

Une enlreprise a unp portefeuille de préts qu'elle a Fintention de céder 3
sCquiert une sonéte qu gere ses préts dans je but d'en p
A llissye de :‘opemtnon, - :

el geres dorenavant da
doivent donc cthanger d

court terme. Elle
ercevoir les cash-flows contractuels
anges a ceux de I'entreprise 2cquise
1s et les remboursements. Ces préts
Une sociéte financigre decide d'abandonner son activite d
n‘accepte plus de nouve

€ hnancement hypothécaire Elle
SuXx chents et cherche activement
Ceux-ci doivent donc étre reclasses,

a ceder son portefeyille de prets
Lorsqu'un actif INitialement évalug ay cout amorti es
juste valeur Par le resuj

reclassement et |3 difference est co

l

‘ Actifs financiers 3 Ia juste valeur (B)

Actifs financiers au codt amorti (B)

Gains sur reclassements dactifs financiers (R)

Si un actif initialement évalué gy
valeur par les autres éleme

cout amarti est reclasse dans
est comptabilisée comme aut

la catégorie « & Ia juste
nts du résultat global », |3 différence entre les deux montants
re élément dy résultat giobal.

Si un actif initialemen
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Exemple

Une entreprise possede des obligations acquises pour SO0 000UM (frais de trans,‘?c_:;{;:‘tcsorgfr:_?s'uieai
obligations étajent jusqu'a present évaluées a la juste valeur par les ‘a’UUFSI eedes i ey
global parce qu'elles faisaient 'objet d'une gestion active en fonction de 'evolution ol dorénavanf
L'entreprise ayant decidé de conserver ces titres jusqu'a I'écheance, ces obligations Sed oo
évaluées au colt amorti. A la date du reclassement, la juste valeur des obligations est de :

La perte cumulée de 30 000 UM qui figure dans les capitaux propres est transféree é, i'actif,lce qui porte
fa valeur comptable des obligations 3 500 000 UM, Le reclassement est comptabilise ainsi :

el /N

Actifs financiers au colt amorti (B) 500 000

= e e e e e e e

470 000

e e s e =4

30 000 |

Actifs financiers a la 3VOCI (B)

Variations de valeur d'actifs financiers (B8)

Le passage de la categorie « a la juste valeur par le résultat net » a la catégorie « a la
juste valeur par les autres éléments du résultat global » ne donne lieu a aucune écriture.

En revanche, lorsque [‘opération a lieu dans le sens inverse (de la catégorie « a la juste
valeur par les autres éléments du résultat global » & la catégorie « a la juste valeur par
le résultat net »), il faut virer le gain ou la perte cumulée dans le résultat net de I'exercice
du reclassement.

Exemple

Des obligations initialement evaluées a la juste valeur par les autres éiéments du résultat global sont
maintenant considérées comme a la juste valeur par le résultat net. A la date du reclassement, leur
Juste valeur est de 200 000 UM et le gain cumulé sur ces obligations est de 15 000 UM.

Le reclassement ne modifie pas la valeur comptable des obligations. Il donne simplement lieu a
'ecriture suivante :

&= verfeen /N
Variations de valeur d'actifs financiers (B) 15 000
Gaws sur reclassements d'actifs financiers (R)

15 000

Dans tous les cas, les reclassements doivent étre effectués de maniére prospective ; ce qui signifie
que les gains, pertes et intérets antérieurs a la date du reclassement ne doivent pas étre retraités.

Le tableau suivant recapitule les différents reclassements d’actifs financiers (d'une categorie a l‘autre) et
les méthodes d'evaluation qui leurs sont applicables :
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Vars

De

Cout amaorti

Juste valeur
an contrapartie
des autres
Glaments du
resultat

global (OCI)

Juste valeur
par résultat

- N—

Cotl amort|

N/A

Actif comptabiliad & sa
juste valeur en date
du reclassement
(1) ()

LEs gaIng ou pertes
antaripurement
comptabilisés en OC 1
el cumules en
capitaux prapres sont
exciug des OCT et
partés en ajustemeant
de ba Jjuste valeur de
I'actif en date de
reclassement
La correction de
valeur pour partes de
crédit attendues
comptabilisée dans les
OCT est tranalérde b
actif en réduction de
la valeur comptable
de Mactif reclassd,

Actil complabilise b sa
Juste valeur en date
du reclassement, (4)
Une dépréciation ost

comptabiliseée en
résultat,

Juste valour en
contrepaitie des
autres dlémeants du
résultnt
global (OCI)

ACUT complabilisé & sn
Mste valeur a la date i
reclassament

La différence entre le
coul amort et cetle juste
valeur est complabiliséa

oh OC] (1)

N/A

Poursuite de la
comptabilisation de Factif
A 1a juste valeur (4).
Une dépréciation et
comptabllisée en résultat
on contrepartie des OCIH

T RRRSRRERRRR——

S Normos Comptabias

Juste valeur par
résultat

Actif cormptabilise & l1a
juste valeur a [a date du
reclassemant

La différence entre e
cotl amorti et cetie juste
valeur est complabilinde
en rosultat,

Poursuite de la
complabiisation de "octif
a la juste valeur
Reclassement en résultat
tes gains ou pertes
antérinurement
comptabilisos en OCI et
cumulés en capilaux
propros (3).

N/A

(1) Le TIE et les pertes de crddit attendues ne sont pas ajustés & la suite di reclassement.

(2) Toutefols, les gaing ou pertes cumulds comptabilisés prédcddemment en autres dléments du résultat global
(QCI recyclables) sont annulds el réintdards dans la valeur comptable de laceif en date e reclassement. L'actif
financier est ainsi évalud, 4 la date du reclassement, comme &' avait toujours été comptabilisé au codt amorti,

(1) Cer raclagsement des auties dléments du résuitat global (OCT) en rdsultat est tralté comme un ajustement de
reclassement au titre d'1AS 1 (ou « recyclage en résultat »).

(4) Le TIE est détermind sur la base de la Juste valeur § Ia date du reclassement, Cette dale est considérde
L comme fa date de comptabilisation initiale pour la détermination des dépréciations.
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DECOUVERTURE

COMPTABILISATION DES OPERATIONS

ilité de couverture

1. Criteres d'applicabilite de la comptab
Les opérations de couverture font lobjet de regles comptables IJ:IT'IE'J"‘-"“-"J. qui ne sont

apphcables que st toutes les conditions suivantes sont remplies
/) l1a relation ne comprend que des instruments de couverture admis

couverts admis |

et des eléments

b) 1a relation de couverture fait I'objet dés son origine d'une désignation formelle

et d'une documentation structurée décrivant la relation de couverture ainsi que
Fobjectif de 'entité en matiére de gestion des risques ot sa stratégie de couverture.
a documentation précise Vinstrument de couverture, I'élément couvert, la nature du risque
ouvert et la facon dont I'entite [mm_-«h- pour .'mpu'-rmr 51 la relation de couverture satisfait
sux contraintes d’efficacité de la couverture (y compris sorn analyseé des sources
d inefficacité de 13 couverture et sa fagon de determiner @ ratio de couverture) ;

) 1a relation de couverture satisfait a toutes les contraintes d'efficacité de la couverture

juil suvent

| existe un lien économique entre 'élément couvert et Vinstrument de couverture,

le risque de crédit n'a pas d’effet dominant sur les variations de la valeur qui

resuitent de ce hen econarmque,
i) le ratio de couverture de la relation de couverture est égal au rapport entre la
I'dlément couvert qui est réellement couverte par 'entité et la quantité de
Vinstrument de couverture que Pentite utilise raellement pour couvnr cette quantllé de
[outefols, le ratio de couverture ainsi désigné ne doit pas
montrer un déséquilibre entre les pondérations respectives de l'élément
couvert et de l'instrument de couverture qui créerait une inefficacité de la
couverture (gu'elie sot ( omptabilisee ou non) susceptible de donner un resultat
comptable incompatible avec I'objet de la comptabilité de couverture.

guantite de

Vélément caouvert

Maintien des S conditions nécessaires pour bénéficier de la complabilité de couverture

Feyiat sune LAS 30 IF AT sige e respel { des § condiions suivantes pour béneficier de a

motabskta de Coupstline

w ERQIDEIE O
it le .

2 palaton. o6, 7 B Couver! T R ¢
uvhmoe % 0 L R

* L comptabiiné de couvernure demaetrs aptionnelle
o Ben que e ioele des conditions d éigibiite reste identique IFRS

4 introduit de nombreuses modifications dans

i condany. Ces modifications sant globalement fa yorables et sont détailléns dans la duite du document

B
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L'élement Couvert peyt etre

un actif ou un passif Comptabilisé -

YN engagement ferme non Comptabilisé -

une tra i - : :
nsaction préyye ( condition qu'elle Soit hautement probable)

, ou
= AR J
nvestissement net dans un etablissement etranger
Il peut s'agir g e
un seul éiement oy d'un ‘6le 1é
P : ; groupe d'élements. L - doit e
POuVOir &tre évalué de facor fakla. P ts. L'élement couvert doit en outre

L'instrument
financier éval
de dérives et

3? ‘cc;uu.rerture Peut &tre un dérivé, un autre actif financier ou un passif
1€ 3 1a Juste valeur par le resultat net. Il peut aussi s'agir d'une combinaison
d'instruments non derives.

Seul : s : : - ey
S les contrats conclus avec une partie extérieure 3 I'entité peuvent etre designes

comme_ elfements COuverts ou instruments de couverture. Autrement dit, dans les comptes
consolidés, la comptabilite

Do de couverture ne peut étre appliquée 3 des opérations entre
Societés du groupe.

IFRS 9 distingue trois types de couverture :

|2 couverture de juste valeur

a couverture de flux de tresorerie

la couverture d'un investissement net dans un etablissement a I'etranger.

Couverture du nisque de Cou»;enu;e dL;l rlsguelde
- " i, varialion des flux de tresorene "
vanation de prix A & i Couverture d'un inveslissement
v ' un _
= dum aclif ou d'un passif c:;:!:;uﬁs:a PASH net dans une achwité a
compianilise 3 I'etranger. tel que définidans
= dwunengagement terme * dunetransaction prevue IAS 21
e hautement probable
qui peut impacier le résuliat ' 4 :
P P 2 qui peut impacter e resullat
2.5 couveriure dune deite a taux 2.5 Couveriure dune dette a taux e.g couverture de la siluation netta
fixe par un swap de variabllisalion variable par un swap de refixation consolides d'une filiale en devises

Points d’attention

FVH, CFH et NIH continuent a s‘appliquer aux mémes siluations que dans |'actuelle norme IAS 38
La couverture du nisque de change d'un engagement ferme peut toujours Etre comptabilisée en FVH ou CFH

La couverture d'une dette EURIBOR 3M par un basis swap EURIBOR 3M/ EURIBOR 12M ne constitue )
toujours pas une relation de couverture éligible en IFRS .

IFRS 9 introduit une exception pour doeumenter en FVH les instruments de capitaux propres comptabilisés sur
option en FV-OCI selon IFRS 9 (alors que e risque couvert nimpacte pas le P&L)
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5 types de relation de couverture
es modes de compiabilisation demeurent inchangés pour les 3 types de

AT s e -%"
A4

’ : i| 1 ._
e A I s T
e i o T ABMBL St
-‘-.{::;mﬂﬁ %&3:’. Al

= Les vanatons de valaur du
derive sont comptabilisees en - Les varations de valeur du
P&L (") dérve sont complabilisées en
contrepartie des OCI (saul Iz
pan sur-efficace de la
couverture qui est compiabiisee idem CEH
en PaL

Jprthy

* LUelement couven esl résvalue
au titre du risque couvan par
conlrepartie PSL ")

= Lineficacile impacte

& ¥ 0 lés en
mecamiguemenl |2 P&L ") Les montants accumu

OCI sont racycies en PaL
symatnguemant 2 limpact de

O dans e cas de fa -_Juw.-.:ue.-n:m Felement couvert en PSL
ochen complabilsee sir optan en £ -0OCH
“elon IFRS 2

A

Cependant

* Le «basis adjustment » devient obligatcire en CFH lorsque la Iransaclion couverte conduil a
comptabiliser au bilan un actif ou passif non financier
(i s’agit d'un choix de methode tomptabie sous IAS 39)

* Couverture FVH des actions classées en FV-0OCI selon IERS 9 les effets des couvertures sont
complabilises en OCI (y compris Tinafficacité)

L'entité doit cesser prospectivement dutiliser |a comptabilité de couverture uniquement dans
le cas ol la relation de couverture (ou une partie de la relation de couverture) cesse de
satisfaire aux critéres d’applicabilité (apres rééquilibrage, s'il y a lieu). Cela comprend
les situations oG I'instrument de couverture expire ou est vendu, résilié ou exercé.

A cet égard, le remplacement d’un instrument de couverture ou son renouvellement sous la
forme d'un autre instrument de couverture n'est pas considéré comme constituant une
expiration ou une résiliation si ce remplacement ou ce renouvellement s‘inscrit dans
le cadre de I'objectif de gestion des risques consigné par I’entité.

La cessation de la comptabilité de couverture peut toucher l'intégralité ou une partie
seulement d’une relation de couverture (auquel cas la comptabilité de couverture est
maintenue pour le reste de |a relation).

2. Couvertures de juste valeur

Une couverture de juste valeur protége I'entité contre les variations de valeur d'un actif ou
d'un passif comptabilisé, ou d’un engagement ferme non comptabilisé.

Constitue une telle couverture, I'entité qui :

échange des intéréts variables contre des intéréts fixes pour se proteger des variations de valeur
d'un emprunt a taux fixe ,

achete des options de vente d'actions pour couvrir le risque de perte de valeur d‘actions quelle
détient ;

vend a terme une certaine quantité de pétrole ou de matiéres premicres qu'elle a en stock.
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e NOerq C

S Lomptables
Tant gu'une Couverture de : S
de couverture doit & = Juste valeur Satisfait aux crita ’ St -
OIt 8tre comptanhifisge comme syt eres d'applicabilite, 13 relation
e Con Suit - -
2) le profit ou la perte Sur l'instrument
resultat net (ou dan

de Couverture doit atre Comptabilisé en
du resultat global si Finstrument de couverture
SR lpropresﬁpogr leque| !'er}trté a choisi de présenter
S I€S autres elements dy resultat global) ;

S les autreg elements
ent de capitayx
juste v

couvre un instrum
les vVanations de la

le profit ou 1a

perte de Couverture ‘ele
a.f sur l'eléement ¢
Comptable de I'dlément Couvert (s'il y a liey i

e ) et étre comptabil
ement if F -

S évaluéné T:';:E{Z isatlel::- ;;trlfleﬁgiaa“‘ugr (ou une composante d'un tel actif) qui

(Ecn que la détention o PR s (;s es autrgs e}ements du resuftat global

: ans un modeéle économique dont I'objectif est

S par la perception de flux de trésorerie contractuels et par la vente), le

Perte de couverture s I'element couvert doit atre comptabilisé en

b)

doit venir ajuster la valeur
Ise en résultat net

instrument de Capitaux propres pour lequel
variations de la juste valeur dans les autres
« €8s montants demeurent dans les autres éléments
du résultat global.

Dans le cas ol 'élément couvert est un engagement ferme non comptabilisé (ou
une composante d'un tel engagement), le cumul des variations de la juste valeur de
l'elément couvert ultérieures 2 sa désignation est comptabilisé comme actif ou passif et
le profit ou la perte correspondants sont comptabilisés en résultat net

St I'elément couvert dans une Couveriure ge juste valeur est un engagement ferme d'acquérir un
actif ou de prendre en charge un passif (ou est une composante d'un tel engagement), la valeur
comptable initiale de |'actif ou du passif résultant de la réalisation par I'entite de son engagement
ferme est ajustée de facon a inclure le cumul des vanations de la juste valeur de I'élément couvert,
qui etait comptabilisé dans I'etat de la situation financiére.

Exemple - Couverture de juste valeur

Une entreprise posséde 1 000 actions de 13 société X qui sont evaluées a leur juste valeur (800 UM).
Pour se couvrir contre la baisse du cours, Ientreprise a acquis 1 000 options de vente de I'action X au
prix d'exercice de 780 UM.

Supposons que le cours de I'action X baisse 3 750 UM. L'entreprise enregistrera simultanément :
- une perte de 1 000 x (800 - 750) = S0 000 UM sur les actions ; et

un gain de 1 000 x (780 - 750) = 30 000 UM sur les options.

31/12/N _-‘
Pertes sur titres en portefeuilie (R) 50 000 | S
Acu;ms (B) S0 000
31/12/N
Instruments de couverture (B) 30 000 [ ke
- Gain_:-‘.ms_!:;-;nstruments de couverture (R) 30 000

Comptablement, les variations de valeur de I'élément couvert et de l'instrument de couverture, dans une

relation de couverture de juste valeur, sont comptabilisées simultanément dans le résultat net (sauf

exception). Ces variations étant de sens contraire, I'incidence sur le résultat net correspond & la fraction
non couverte du risque.

|

® Elements de cours préparés par Abderrazak GABSI - 2019/2020 l 94 ]




@ Normes Comptables

Lincidence sur le résultat (perte nette de 50 000 - 30 000 = 20 000 UM) rr:prrfsffr:rr: le na:u,r.- :.m
couvert, autrement dit l'inefficacité de la couverture (différence entre la valeur de I'action et le prix
d'exercice de I'option de vente)

lément couvert appartient 3 12 catégone « a la juste
nent couvert est un instrument de capitaux propres
variations de valeur ainsi que celies de

du résultat global

Le traitement précédent s'applique méme si I'é
valeur par le résultat global ». Toutefois, si I'élér
que l'entreprise a choisl de classer dans cette catégorie, s5€s
l'instrument de couverture sont comptabilisées dans les autres éléments

Exemple (suite) - Couverture de juste valeur

Supposons que les actions aient été, dés 'acquisition, classées dans la catégorie « a la juste
valeur par les autres éléments du résultat global ». Dans ce cas, les ecritures seraient :

g et =23 = =TT —~ e ]
31/12/N P

= CReey < st _ e e :
Variation de valeur d'instruments financiers (B)* J 50 00(_)__?_ e VA ’
(o R (Y T oy il A (Sl 00 00
e A BT TN, s e |

31/12/N

i et s W e _— Z ___%
[ Instruments de couverture (B) [ 30 000 ]
Variations de valeur d'instruments financiers (B)* ! 30 UUOJ

{*) Compte de capitaux propres.
3. Couvertures de flux de tresorerie

Une couverture de ce type protége l'entité contre la variabilité des cash-flows relatifs 3 un
actif ou un passif comptabilisé, ou a une transaction prévue et hautement probable.

Comme exemples de telles relations, on peut citer
['échange dlintéréts fizes contre des intéréts variables pour se protéaer contre le risque de
hausse des intérets d'un emprunt a taux variable |
La vente a terme de devises pour couvrir le risque de change relatif a l'encaissement de
montants en monnaie étranoere.

Tant qu‘une couverture de flux de trésorerie satisfait aux critéres d’applicabilité, [a relation

de couverture doit étre comptabilisée comme suit !

a) la composante des capitaux propres distincte associée a I'élément couvert (la
réserve de couverture de flux de trésorerie) est ajustée au plus faible (en chiffres
absolus) des montants suivants :

i) le cumul des profits et pertes sur l'instrument de couverture depuis le

commencement de la couverture,

ii) le cumul (en valeur actualisée) des variations de la juste valeur de 1’'élément
couvert (c'est-a-dire la valeur actualisee du cumul de la variation des flux de trésorerie

attendus qui sont couverts) depuis le commencement de 1a couverture ;

b) la partie du profit ou de la perte sur l'instrument de couverture qui est considérée
comme constituant une couverture efficace (c'est-a-dire fa partie qui est compensée
par la variation de la réserve de couverture de flux de trésorerie calculee selon (a)) doit
étre comptabilisée dans les autres éléments du résultat global ;

tout profit ou perte résiduel sur Vinstrument de couverture (ou tout profit ou

te nécessaire pour équilibrer la variation de la reserve de couverture de flux de
ne inefficacité de la couverture et doit

c)
per ]
trésorerie calculée selon (a)) représente u

étre comptabilisé en résultat net |
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d)

selon (a)
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le montant dy Cumul porté dans |

doit &tre Fraiks a réserve de couverture de flux de trésorerie
JILelre traité comme suit :

1) lorsqu'une “oia -
transaction prévue couverte conduit a comptabiliser ultéerieurement un

a = .
c_;r\-fe:gn‘_\::.:_.?nr:ci?j ou un passif non financier, ou qu‘une transaction préevue
engagement ferr;i' un actif non ﬂnanqer ou un passif non financier dewen_t un
valeur, I'entité do‘:: auquel est appliquee la cqmptabrhte de couverture de juste
ErEsoreria af I'incl sortir le montant de la réserve de couverture de flux de
I"actif orporer au cout |nrtial-ou a toute autre valeur comptable de
ou du passif. Il ne s'agit pas d'un ajustement de reclassement (voir [AS 1)
el, par conséquent, les autres elements du résultat global ne sont pas touchés,

1 C - -1 ~ . .
) dans fe cas des couvertures de flux de trésorerie autres que celles dont il est question

€n (1), le montant doit &tre sorti de la réserve de couverture de flux de
tresorerie et comptabilisé en résultat net 3 titre d'ajustement de reclassement
(voir IAS 1) dans la période ou les périodes ot les flux de trésorerie attendus
qut sont couverts influent sur le résultat net (par exemple, les peéeriodes ou le

produit ou la charge d'intéréts est comptabilisé, ou la période oU la vente prévue se
realise),

lif) toutefois, si le montant est une perte et que I‘entite s'attend & ne pas pouvoir
recouvrer tout ou partie de cette perte au cours d'une ou de plusieurs periodes
futures, le montant correspondant a fa partie qu’elle s'attend 3 ne pas
pouvoir recouvrer doit étre reclassé immédiatement dans Je résultat net a
titre d'ajustement de reclassement (voir IAS 1).

L'entite qui met fin 3 la comptabilité de couverture pour une couverture de flux de
trésorerie doit traiter comme suit e montant du cumul porte dans la réserve de couverture
de flux de trésorerie :

a)

b)
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si les flux de trésorerie futurs qui sont couverts sont encore susceptibles de se
produire, le montant doit demeurer dans la réserve de couverture de flux de
trésorerie jusqu'a ce que les flux de trésorerie se produisent ou que le paragraphe
(d) (i) s‘applique. Lorsque les flux de trésorerie se produisent, le paragraphe (d) s‘applique ;

si les flux de trésorerie futurs couverts ne sont plus susceptibies de se produire,
le montant doit étre immeédiatement sorti de la réserve de couverture de flux de
trésorerie et reclassé dans le résultat net. Il s'agit d'un ajustement de reclassement
(voir 1AS 1). A noter qu'un flux de trésorerie futur couvert peut étre encore susceptible
de se produire méme s'il n‘est plus hauterment probable.

Pour une couverture de flux de trésorerie, le principe consiste a comptabiliser le gain ou la
perte sur l'instrument de couverture lorsque 1'element couvert affecte le résultat net.

Pour cela, tant que 'échéance n'est pas arrivee :

La fraction du gamn ou de la perte sur l'instrument de couverture qui constitue une couverture
efficace est comptabilisée directement dans les capitaux propres comme autre élément
du réesultat global ,

L'autre partie est enregistree dans le resultat net de 'exercice

La fraction de la couverture considérée comme efficace s'obtient en comparant fe cumul des
variations de valeur de l'instrument de couverture et de I'élément couvert depuis le début de la
couverture. Elle est égale au plus faible de ces deux montants.

Le montant inscrit directement dans les capitaux propres sera ensuite vire au resultat net lorsque
I'élément couvert aura un impact sur les charges ou les produits

St l'gpération couverte aboutit @ comptabiliser ultérieurement un actif non financier, la réserve
de couverture est incorporée au colt initial de 'actif en question, de fagon a etre etalee sur
la durée d'utilisation de cet actif.
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Exemple 1 - Couverture de flux de trésorerie e gt TR A =
: ). La transaction

Une entreprise a recu d'un client une commande dont e montant est de 1 UOOt;JE:J(ggg rare)r:m dollar

doit étre réalisée le 31/03/N+1. A la date de la commande, le cours <l GO0 endu a terme 800 000

est 1 USD = 1,08 UM, Pour se protéger contre le risque de change, 'entreprise a Ve

UM a 1,05 UM. Au 31/12/N, le cours au comptant du dollar est de 0,95 UM

=
A la cldture de I'exercice N, la perte potentielle sur [a transaction future est de 1 000 000 x Elé%aoo%%;i
= 130 000 UM. Elle est partiellement compensée par un gain de 800 OOO'X_ (1,05 - 0,95) T ¢
sur Instrument de couverture. Au 31/12/N, la réserve de couverture s'éléve donc au minimurm en S
130 000 UM et 80 000 UM, soit 80 000 UM. Elle est comptabilisée de |a fagon suivante :

31/12/N ‘
|
el

80 000 |

Le 31/03/N+ 1, |a transaction est réalisée et les devises sont vendues, alors que le dollar cote 0,98 UM

s Gty | g 31/03/N+1 _};
| Banque (B) [1 000 000 x 0,98] i e 980 000 e |
. L entes (), | O n v F (@ 980 000

31/03/N+1 |
“Banque (B) [800 000 x (1,05 - 0,98)) 56 000 gy
Rg‘r‘t‘?%’ = change(R] st T I (R R TebaTo | (Ts el e = -
s Instruments de coﬁ-;:;dure (B) ‘ Il 80 -OD-O
31/03/N+1
| Réserve de couverture (B) 80 000
b h L0 A st Ga-lﬂs de C’:\al‘lge (R) Dl o TR S SR 80 000_‘

L'impact de I'opération de couverture sur le résultat net et e résultat global des exercices N et N+1
est e sdivant :

N N+1 Total
Résultat net 0 56 000 56 000
Autres éléments du résultat glabal 80 000 -80 000 0
Résultat global 80 000 [ -24 000 56 000

Exemple 2 - Couverture de flux de trésorerie

Une entreprise a commandé a un fournisseur étranger un matériel cotant 500 000 USD. La livraison
et le paiement doivent intervenir dans six mois. Actuellement (30/09/N), le cours au comptant du

dollar est de 0,90 UM, Pour se protéger contre une hausse de la devise américaine, I'entreprise a
achete 400 000 dollars a terme au taux de 0,95 UM.

Le 31/12/N, le cours au comptant du dollar est de 0,92 UM. La perte potentielle sur I'élément couvert est
de 500 000 x (0,92 - 0,90) = 10 000 UM. Quant au gain sur I'instrument de couverture, il est de 400 000 x
(0,95 - 0,92) = 12 000 UM, La réserve de couverture a constituer est Min (10 000 ; 12 000) = 10 00D UM.

31/12/N 1

Instruments de couverture (B) 10 000

Réserve de couverture (B)

10 000
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es
s 31/03/N+1, le matenel act Schotd aknee o
e JT;U-/_ 0.5 _:..':3 21 est 3¢ LS, HOFS gue e dollar vaut 3 g7 M i3 MeSeIve fdo cramprt e ey
=n jedl.{:—‘fu; GU COuUt du ﬁ&'_’e",-_-‘_- P g A vt CC (ouveriure e
'_-_'-—_—_--__~_____-___‘_-_—__‘—'————__—.______'
- s e 31/03/N+1 n
Materiel (B) —
— NI e C 475 000
i Reserve de COuverture (B) i T e e =) S e I
Tt et ST I R 10 000
Banque (8) (S00 000 x 0 97 T ALY e
83 I X J.37) “;85 JC‘_
- 31/03/N+1
Banque (B) [400 000 x (.57 - g aevs ;
\B) | Ju‘{\.’{}xq_',x;a-&'-'..-\_-
P o . e R 8 000 |
FEMEs de change () e R i At
et sl SRS iy 2 000 |
Ir&struments Ge Couverture {(B) l 10 0-56_1
L

L impact de I'opération de Couverture sur le réacgl s
 BE COuverture sur le résultat net et } t
Ly ek i et e result

at global des exercices N et N+1

N N+1 i Total :'
Résultat net ol 2 000 { -2 000 |
Autres éléments du résultat global 10 000 | -10 DOJ ! 0|
Résuitat global 10 000 | -12 000 | -2 000 |
En se couvrant contre 12 hausse du dollar, I'entreprise 2 économise 500 000 x (0,97 - 0,55) = 10 000
UM. Ce gain n'apparait pas dans le réesultat

deduction du oGt du matériel. Il diminuera
d'utilisation de celui-ci_

Exemple 3 - Couverture de flux de trésorerie

aet de I'année de I'acquisition car il a eté porté en
les amontissements et sera donc étalé sur la durée

Casn 10 | Fournsseir 1o0
Résval Derné =10
Recycisge 0=
oci o é
PaL ] '
Créance 120 (720~ 103+ 10} :
Cash 0 | Fourussess 100
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\ 114 V
un établissement a 'étranger
4. Couvertures d'investissement net dans

investisseur dang
L 4 Sro o part de Ui

mctif hat s Par nvestissamant ret dans une entivd dtrangi lh y nr[n’-;. situce a l'etranger,

v ‘L'll-f net d'une filiale, d'une coentreprise ou d'une entreprise ass

h : ia
a 'étranger, y compr
Les couvertures d'investissement net dans un étnl:llusn:ml::ll].”““ B R
la couverture d'un dlément monetaire comptabilise comme fal .;lv““i},-n o e I
net (voir 1AS 21), doivent étee comptabilisées de la méme manie
de flux de trésorerie

. . b considdrde comme
a) la partie du profit ou de la perte sur Uinstrument de couve rlrnu -lll”-‘l:s e i Ui e
constitvant une couverture efficace doit dtre comptabilisée dans ¢
du résultat global ;

b) la partie inefficace doil élre comptabilisée en résultat net,

Le cumul, dans les écarts de conversion des monnaies étrangéres, d“‘-'_ l”“'_""_‘:‘d‘:'lt'
pertes sur Vinstrument de couverture qui sont lids a la partie efficace rie: l.j rmn{r::luu: b
étre sorti des capitaux propres et Ctre reclassé en résultat net a titee d'ajustement
de reclassement (voir IAS 1) selon les dispositions d’'lAS 21 en matiére de sortie totale ou
Partielle d'un établissement a Vétranger (en cas de cession de la participation),

En cas de cession de |

| Participation, les écarts de change cumbuiés comptabilisés dans les
Capitaux propres sont reclassés dans le résultat net de I'exercice de cession,

_E_g_qgg_!g_-_(.'_qg_yg_rture d'i{:vestissement net a !'étmq_g_er
En N, une entreprise a acquis pour 7/ 000 000 UM (10 000 000 CHF) une

sociéte suisse X. Cet actif n‘ayant pas vocation a étre vendu, il a é1é classé
valeur par les autres éléments du résultat

cette participation, I'ontrcprlse a en méme

participation de 10% dans la
dans la catégorie « 4 la juste
global », Pour se protéger contre |es variations de valeur de
temps vendu a terme 10 000 000 CHF au taux de 0,68 UM,

Au 31/12/N, le franc suisse vaut 0,62 UM el 1a capitalisat

ion boursiére de |a SOCiété X pst de 08 millions
de francs Suisses

L'entreprise a réalisé un gain de 10 000 000 x (0,68 - 0,62) = 600 000 UM sur I'nstrument de couverture
€t une perte de 7 000 000 - (9 800 000 x 0,62) = 924 000 UM syr 'élément couvert.

La réserve de Couverture a constituer a fin N est donc Min (924 000 ;: 600 000) = 600 000 UM,

e le risque de change, alors
que la valeur de |a participation est aussi fonction des performances de la société x et dy marché des
actions. Le gain réalisé peut donc étre ventilé ainsj -

- Fraction efficace : 9 800 000 x (0,68 - 0,62) =
- Fraction non efficace : 200 000 x (0,68 - 0,62) =

588 000 UM
12 000 UM

s e
600 000 UM
Les écritures seront donc :

 31712/N

—————————

Variations de valeyr dactifs financiers (B)*

e e e e s

Participations (8)

(*) Compte de capitaux propres.
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312N

T — . 1

S de couverture (g) : - - I

e mae - 3 600 000 ‘

: ‘______‘Efl‘_eserv? de couvertyre (B) i

? e — : E T |

S B ‘

e Cén U_&__Cjﬁnge (R) 000 |

2 it = 12 600 |

Limpact de 1a coyy - *'

Erture sur e Fesultat net et (e résultat globay sera le suivant

‘\ “ > - v n -

Résultat net s b e (W17 N ‘

1 : 1

Autres eléments gy résultat global - 12:000

" 924 000 + 588 0gg =

Résultat global

336 000 |
- -324 000 |

v Que le frane suisse vayt

ﬁi_i_i:t_que (B)

|

: e T ——

"SI sur cessions de participations (R) IO s25 000 |
e ol —— ol 28 ) i

2o _..--.F_’E.’."_‘E?_‘_’_".’_F.'_‘?_'_‘E,?‘?_3 6 076 000 "

Variations de valeur d’actifs ﬁnanciers- (B-)_m. TRy s e ‘3?4“600 }

=0 s . SR eyl ot d]

oo MR i '

Sl T N £ s S 300000 -

Réserve de couverture (B) et R o S A, 588 000 l :

. s io R Instrume?ts de couvertuyre (B) I Fo 600 000 l

Gains de change (R} o, | t ?83 00*5. j

L'impact de 12 Couverture sur le résultat net et ie résultat global sera -

1 ;m"'__j
Résultat net : - 825 000 # 288 000 -537 000 |
Autres éléments du résultat giobal : 924 000 - 588 000 = 336 000
Résultat global r‘ Sta -201 000

Quant a Iimpact total sur les deux exercices, il peut etre représenté ainsi -

N N+1 | Total |
Résultat net 12 000 -537 000 -525 005\
Autres éléments du résultat global -336 000 336 000 0
Résultat global -324 000 | -201 000 | -525 000 |

On vérifie que 1a perte totale (525 000 UM) correspond bien 2 1a différence entre ;

- L2 perte de cession de la participation : 6 175 000 - 7 000 000 = -B25 000 UM
- Le gain sur Iinstrument de couverture : 10 000 000 x (0,68 - 0,65) = 300 000 UM
-525 000 UM
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sy oplions
5. Comptabilisation de la valeur temps des 0p

¢ la valeur temps d'un t'.ont:'au
jeur intrinseque de VVopt Of‘I
syit 1a valeur TemMps

valeur intrinseque d

ariation de la va ;
biliser COmme

Dans le cas ou l'entité sépare la
d’option ¢t désigne uniquement la v b
comme instrument de couverture, clle 4ol

de Noption dlément couvert
g : selon que |'elerms

a) lentité doit distinguer deux catégories de valeur temps

par l'option est lié :
i) soit & une transaction,

i) soit & un intervalle de temps ;
1a variation de la juste valeur

e dans les autres éléments
élément couvert et étre
Le montant des

b) dans le cas d'un élément couvert lié a une transaction, 1a
de la valeur temps de I'option doit étre comptabilisee d.
du résultat global dans la mesure ou elle se rattache al o
cumulée dans une composante des capitaux propres distincte posante des
variations résultant de la valeur temps de ‘option cumulées dans. ume com P

capitaux propres distincte (« le montant ») doit étre traité comme Suit

1) si I'élément couvert conduit ultérieurement a comptabiliser un ‘ad!f non financier ‘3‘:
un passif non financier, ou un engagement ferme visant un‘actlf non financier ou :;c
passif non financier, auquel est appliquée la comptabilité de couverture
juste valeur, 'entité doit sortir le montant de la composante des capr!aux‘DfOOfE'S
distincte et Vincorporer au cout initial ou a toute autre valeur comptable de fad.nf ou
du passif. I| ne s’agit pas d’un ajustement de reclassement (voir [AS 1) et il n'y
a donc pas d’'incidence sur les autres éléments du résultat global,

1) pour les relations de couverture autres que celles dont il est question en (i), le
montant doit etre sorti de la composante des capitaux propres distincte et
comptabilisé en résultat net a titre d’ajustement de reclassement (voir [AS 1)
au cours de la période ou des périodes ou les flux de trésorerie attendus qui
sont couverts influent sur le résultat net (par exemple, lorsque la vente prévue
se realise),

i) cependant, si l'entité s’attend & ne pas pouvoir recouvrer tout ou partie du montant
au cours d'une ou de plusieurs périodes futures, le montant correspondant a la
partie qu’elle s’attend a ne pas recouvrer doit étre reclassé immédiatement
dans le résultat net a titre d’ajustement de reclassement (voir IAS 1) ;

) dans le cas d'un élément couvert lié 3 un intervalle de temps, la variation de Ia juste
valeur de la valeur temps de l'option doit étre comptabilisée dans les autres

€léments du résultat global dans la mesure ou elle se rattache a 'élément couvert
et &tre cumulée dans une composante des capitaux propres distincte Dans la
mesure ol elle se rattache a I'élément couvert, la valeur temps a la date de désignation
de V'option comme instrument de couverture doit étre amortie sur une base systématique
et rationnelle sur la période au cours de laquelle Fajustement de la couverture au titre
de la valeur intrinséque de l'option est susceptible d'influer sur le résultat net (ou les
autres éléments du résultat global si I'élément couvert est un instrument de caplaux
propres pour lequel V'entité a choisi de présenter les vanations de la juste valeur dans
les autres éléments du résultat global). Donc, & chaque période de présentation de
linformation financiére, le montant de Famortissement doit étre sorti de la composante
des capitaux propres distincte et comptabilisé en résultat net & titre dajustement de
reclassement (voir IAS 1). Cependant, s'il y a cessation de ia complabilité de couverture
pour la relation de couverture oi la variation de la valeur intrinséque de Foption
constitue linstrument de couverture, le montant net (C'est-a-dire, y compris le cumul de
Famortissement) contenu dans la Composante des capitaux propres distincte doit dtre
immédiatement reclassé en résultat net & titre d'ajustement de reclassement {voir 1AS 1),
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La documentation d'une
vals

option en coy
BT IemMps) permat

de Maximisey

La valsug temps doi

t Stre traitee comme

un coul de |3 couvertura
Certaines

Qroupes ont chois; de modifier
leur politique de gestion des Msques

La prise en Comple de |a politique de
Pour éviter cet €ffel comptable

geslion des risgues doit permetire de

guider le traitement CoOMmEtable
Sous IFRS 9. la valeur

. temps des oplions deyrg obligatoirement étre comptabilisée sejon I'approche
¥ CoUl » de |a couverture lorsqu une oplion est documentee en F
rnseque

VH ou CFH sur ia base de la valeur

due option est documentee dans une rejation

de couverture sur la
base de la valeur intrinségue

Mon
e decomposition
v cbligatoire
'\aé:v'
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vomptabilisahon de 1a valeur temps d une option avec un élément couvert lié @ une période de temps
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omptabilisation de |’ a4 A
¢ port / déport deg contrats 4 term
Preads », d'instrum

e deg
ents financier

ré i gré
S

Prix ay Compt
- CoOuvertyre
| ) » OU quj sé

er et | exclut de 15 désigna
S dispos
t / dépo
pees cj-

ant d'un Contrat 4
que Ia variation de |13
pare le « fore

agn currency basje
ton de cet |

. nstrument financier
Wtions relatives 3 13 comptapifi<
"t du contrat 3 lerme de gre

ation
avant), de |a méeme Maniére

a gré
qu'a ia

’ c0r15[deré comme lig mtervalle ¢e temps
Sutlen ol : ort !:epreser"\te gne remunération Pour un intervalle de temps
lag eile inNe). Celg dit, les aspects Pertinents 4 prendre e
L de couvertyre couvre un élément ié & une tran
> Caractéristiques de Féléement couvert,
ultat net ot |p moment oy if |e f

d un parce que
(2 savoir
N considération

saction ou lié 3
Y compris
ait. En conseque

la fagon done
_ * de cet éléement (
€ flux de tresorerie o
a) Sj 'élément Couvert est

nce, 'entité dojt

que la relation de
valeur) ;

pour laquelle I'élément report/déport est
lransaction, I'élement report/déport dy contrat 4 te
tache 3 un eléement couvert lig 3 y i

Velement report/deéport se ra

d'un autre eléement auquel

rme de gre

. utres le cas lorsque
ent couvert qui donne lieu 4 |3 comptabilisation
des colts de transaction sont INcorporés
nitiale (par exemple, si une
qu’il s'a f
ch

lors de son évaluation
at de stocks libel|s dans ale étrangére
action prévue oy d’ ement ferme - contre le risque de
uts de transaction d ‘évaluation initiale des stocks). Comme i
i l'élément report/deport influe syr |a
- De méme, une ent

bellée en monnaie étrangére -

ité qui couvre une
qu'il s'agisse d'une Eransaction prévye
me - contre le risque de chan

' ctouvert ne donne
notion de co(t de transaction selon (a), 'élément
gré se rattache a un glément couy

saction impliquant 1a
report/déport du cont
ert lié 3 un inte
de marchandises qui seraient coy

rat a terme de gré 3
rvalle de temps. Ainsi, dans le cas de stocks
variations de |eur juste valeur pour six mois

autre exemple serait
sement net dans un établissement 3 I'Etranger a
de change a terme pour 18 mois,

u moyen d'un contrat
CE qui donnerait lieu & une ventilation de 'élément report/déport
sur cet intervalle de 18 mois.

Le traitement de l'élément report/départ d‘un‘ contrat a term(_e de gre a \?ré' :',Ie\(;nt(eexpose i
dessus) s‘applique €galement si la valeur de I'elémg:nt report/déport est nulle 3 la da
c e gré a gré est désigné comme instrum

outes les variations de la juste valeur attribuables a l'élément repo;tﬁﬂicﬁe?;:
dans les autres éléments du résultat global, méme si 1a variation cumulative de la juste vale

attribuable a I'élément report/deport sur la durée totale de 13 relation de couverture est nulle

Lo )

a laquelle
as, I'entite
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L Con WHjuencoe

o a4 slament couvert
a) s 'elément report/déport d'un contrat & terme de gré & gré se rattache a un alemen

o s |3 re i ouverture
Ie 4 une transaction, le montant d'élément report/déport au terme de la relation de cot

Qui ajustera lelément couvert ou qui sera reclassé en résultat net sera nul

\ . . b2 L : 56 vert
") s 'elément report/déport d'un contrat a terme de gré a gré se I'd“c'llf_‘h(.’ a un element cou
i€ & un intervalle de temps, lamortissement lié a I'élément report/déport est nul

Le traitement de I'élément report/deport des contrats a terme de gre a gre (expose Ci-dessu:!) ne
Sapplique que dans lo mesure ou cet élément se rattache a I'élément couvert (« élé‘me,r‘lt, report/depod
aligné »). L'élement report/déport d'un contrat & terme de gré a gré se rattache a l'élement couvert
S1les conditions essentielles du contrat & terme de gré a gré (telles que la valeur nomllnale, la
durce et le sous - jacent) sont alignées sur celles de I'élément couvert. Si les conditions essentlel{es ne
Sont pas parfaitement alignées, I'entité doit déterminer 'élément report/déport aligné, c’est-a-dire
la partie de l'délément :i'pmlm{'pml incluse dans le contrat a terme de gré a gré (elemept
report/déport réel) qui se rattache a l'élément couverl (et devrail par conséquent étre ”a’te‘?
comme exposeé ci-avant), L'entité détermine l'élément report/déport aligné en se réféerant a
Fevaluation d'un contrat & terme de gré a gré dont les conditions essentielles correspondraient
exactement a celles de I'élément couvert

Dans le cas ou I'elément report/déport réel et I'élément report/déport afigné different, 'entite doit
deéterminer comme suit le montant a cumuler dans une composante des capitaux propres distincte :

a) si, au commencement de la relation de couverture, la valeur absolue de I'élément report/déport
reel est plus élevée que celle de I'élément report/déport aligné, I'entité doit :

1) determiner en fonction de l'élément report/déport aligné le montant a cumuler dans une
composante des capitaux propres distincte,

i) comptabiliser en résultat net I'écart entre les variations de la juste valeur de l'un et de
Fautre elément report/déport ;

b) si, au commencement de la relation de couverture, la valeur absolue de I'élément report/déport
reel est plus basse que celle de I'élément report/déport aligné, l'entité doit déterminer le
montant a cumuler dans une composante des capitaux propres distincte en se référant au plus
faible des deux montants suivants :

1) le cumul des variations de la juste valeur de la valeur absolue de I'élément report/déport
reel,

i) le cumul des variations de la juste valeur de la valeur absolue de I'élément report/déport
aligné

Toute variation résiduelle de la juste valeur de I'élément report/déport réel doit étre comptabilisée
en résultat net.

Lorsque l'entité sépare le « foreign currency basis spread » d'un instrument financier et l‘'exclut de la
désignation de cet instrument financier comme instrument de couverture, les modalités d'application
énoncees ci-dessus s‘appliquent au « foreign currency basis spread » de la méme maniére qu'a
I'élément report/déport d'un contrat a terme de gré a gré.
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7. Rééquilibrage d'une relation de couverture | e
ments apportés aux quantités desngndc’els_ giirtante .pn

i verture deja 5 3
couvert ou de l'instrument de couverture dans une relatsonldte gf(:‘jl:'efﬁcacjté Loldilen ok
vue de mantenir un ratio de couverture conforme auxlcpntrainj eées e A Al
Les changements apportés & d'autres fins aux quantités design

] séquili au sens d’IFRS 9.
d'un instrument de couverture ne constituent pas un rééquilibrage

Le rééquilibrage s'entend des ajuste

on des risques demeure le
rt ou/et de I'instrument de
équilibrage s'effectue en
et de l'element couvert

mals que l'objectif de gesti
ne de l'élement couvert
devienne efficace Ce re
erture ou/

Si une couverture cesse d'étre efficace n
méme, l'entité doit rééquilibrer les ponderatio
couverture de facon a ce que la couverture e
augrnentant ou en diminuant le volume de {'instrument de couv
la relation ne satisfait plus aux CDI’ldit’I‘DnS
regles de celle-ci doivent cesser d'etre

de couverture expire, est ‘vendu,
paossible.

Ce n'est gue lorsque, aprés rééquilibrage eventuel, :
d'applicabilité de la comptabilite de couverture, que ites ;
d : ) : men
appliquées. C'est le cas, en particulier, lorsque l'instru : 3
résilié ou exercé. L'abandon volontaire de la comptabilité de couverture n est denc pas

I i I : rs
Un rééquilibrage se comptabilise comme une continuation de la relation de couverrt:rgrt!éola
d'un rééquilibrage, la détermination et la comptabilisation de l'inefficacite que comp
relation de couverture se font immédiatement avant l'ajustement de a relation.

Ajuster le ratio de couverture permet a I'entité de réagir aux changements touchant le lien
entre linstrument de couverture et I'élément couvert et causés par Ieurs‘ so_us-jacents ou
leurs variables de risque. Ainsi, dans le cas d’une relation de couverture ou l'instrument de
couverture et V'élément couvert ont des sous-jacents différents, mais lies, un changement
touchant le lien entre les deux sous-jacents (par exemple, deux indices, taux ou cours de
référence différents, mais liés) fait changer la relation. Le rééquilibrage permet donc de
maintenir une relation de couverture dans des situations ot le lien entre 'instrument de
couverture et I'élément couvert subit un changement qu'il est possible de compenser par

'ajustement du ratio de couverture.

Par exemple, une entité couvre un risque de change sur la monnaie A a l'aide d'un derive de change
fonde sur la monnale B. Les monnaies A et B sont armmeées (c’est-a-dire que leur taux de change est
maintenu gans une certaine plage ou rendu fixe par une banque centrale ou quelque autre autorité).
Si le taux de change entre les monnaies A et B était modifie (c'est-a-dire si une nouvelle plage ou un
nouveau taux fixe etait etabli), reequilibrer la relation de couverture pour prendre en compte le
nouveau taux de change permeftrait de s‘assurer que la relation de couverture continue de respecter,
dans les nouvelles circonstances, la contrainte d’efficaciteé de la couverture qui porte sur le ratio de
couverture. Par contre, en cas de defaut de I‘autre partie au contrat dérivé, modifier le ratio de
couverture ne permettrait pas de s‘assurer que la relation de couverture continue de respecter la
contrainte d'efficacite de la couverture. Un réequilibrage n’est donc d‘aucune utilité pour maintenir
une relation de couverture dans des situations ou le lien entre I'instrument de couverture et I'élément
couvert subit un changement qu'il est impossible de compenser par I'ajustement du ratio de couverture.
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pECOMPTABILISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS
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IFRS 9 consacre de longs développements a la décomptabilisation des actifs et passifs financiers

car glle envisage toute une série de cas ol une partie seulement des droits ou ebligations
du cedant est transférée a I'acquéreur.

1. Décomptabilisation des actifs financiers

Un actif ‘ﬂnancierl est decomptabilisé si les droits contractuels sur les cash-flows de I'actif
arrivent a expiration (cas d'une obligation arrivée a échéance), ou si I‘actif est transféreé.

En cas de transfert d’un actif financier, tout dépend de V'importance des risques et
avantages conservés par I'entité cédante :

) Sil'opération entraine le transfert de la quasi-totalité des risques et avantages

héls a la propriété de l'actif financier (cas le plus fréquent), I'actif en question doit étre
decomptabilisé :

D) Si I'entité conserve la quasi-totalité des risques et avantages liés a la propriété
de l'actif, celui-ci ne doit pas étre décomptabilisé :

¢) Dans tous les autres cas, V'entité doit déterminer si elle conserve le controle de I'actif
financier :

Si elle n'en a plus le contrdle, I'actif financier doit étre décomptabilisé ;
Si I'entité a encore le contréle de I'actif, celui-ci doit étre maintenu a son bilan.
La decomptabilisation d'un actif financier donne lieu a la comptabilisation d’un gain ou d'une

perte egale a la différence entre la contrepartie recue et la valeur comptable de l'actif cédé.

Ce gain ou cette perte est enregistré dans le résultat net de I'exercice de cession, quelle que
soit la catégorie a laquelle l'actif cédé appartenait.

Exemple 1 - Décomptabilisation d‘un actif financier

Une entreprise posséde des actions Y achetées 150 000 UM (frais de transaction inclus) en N-3, Ces
actions étaient classées dans la catégorie « a la juste valeur par les autres éléments du résultat global ».
A fin N-1, le cumul des variations de valeur de ces actions depuis leur acquisition s'élevait a 22 000 UM,
Le 15/09/N, ces actions sont vendues pour 165 000 UM (frais de transaction déduits).

L'opération est comptabilisée ainsi :

15/09/N
Bangue (B) 5 - 165 000 _ _
Variations de valeur d'actifs financiers (B) 22 000
Actifs financiers (B) 172 000

S\°Y : Gains sur cessions d‘actifs financiers (R)
A (165 000 - 150 000) e | o _f_ '._5*0_(1(?
L'impact sur le résultat net et le résultat global de N est donc :

N

Résultat net 15 000

Autres éléments du résultat global -22 000

Résultat global -7 000
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Exemple 2 - Dér._*pm_gtabu_isaﬁon d'un a

Une entreprise possede des obligations achetées lors de leur émission en N-1 pour 150 000 UM. Ces
obligations sont sans prime d'émiss

Z Ll lon ou de remboursement, de sorte que leur colt amorti est de
£50 000 UM. A fin N-1, 1a juste valeur de ces obligations était de 145 000 UM. Ces obligations sont
vendues en N pour 148 000 UM.

En N, la cession donnera lieu aux écritures suivantes -

Si les obligations étaient évaluées ay coOt amort; :

W hds /N2 peitadl s b |
_Banque (8) SE 000 |

Pertes sur cessions dactifs financiers (R) 2 000 {
ARy as Actifs financiers au colt amorti (B) |

N 150 000

v Sl

es obligations étaient évaluées 3 I3 Juste valeur par les autres éléments du résultat global :

L, cfi b, ~ BBt ST v /N
| Banque (8)

n 148 000 4
Pertessu_r cessions d‘actifs financiers (R) 2 000 ]
s s e e A i o =Ti% Tas s

ot Actifs financiers 3 1a juste valeur (B)

e e s 4

: Variations de valeur d'actifs financiers (B) 5 000

Si les obligations étajent évaluées 3 |a juste valeur par le résultat net :

wid o-/N
_Banque (B) 148 000 | .
™ YT e __1a5000
BT T e T L 3 000

Dans ce dernier cas, la cession aboutit a un résultat net de 3 000 Uffi car' une baisse de valeur des
obligations de 5 000 UM a été enregistrée dans le résultat net de I'année précédente.

Le graphique qui suit illustre le cheminement pour apprécier s'il faut décomptabiliser un
actif financier et, s’il y'a lieu, dans gu'elle mesure le faire,

109 j
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Oui
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// L'zntite 3-t-elle transférd la quasi-totalite
des nsques et des avantages?
[Paragraphe 3.2 6{aj]
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I Non
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ﬁn;iaé a-t-elle cons=rve la quasi-otalita dﬂs\ :
I Oui ———

risques =t des avantages?

f/ Les droits sur les Aux de résorense \\ oui

©) Nornes

fécomprabilisec I scuf

Camplables

Laisser I'actf comptlabilisé

Oui —" Oécompiabiliser Factfl (

Laisser facuf compilabilise.

\\‘ [Paragraphe 3.2.6¢b)]

:T/

/’/ L'=ntite a-t-zlle canserve e
| controle de ['aci? Non ——p
\ {Paragraphe 3.2 Aicj]

“"‘“*4...‘_‘_ _’/_,.J

e N g

I

Laisszr 'actif comptabilis€ a concurrence de I'étendus du lien que
I'entile conserse avag calui-ci.
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2. Décomptabilisation des passifs financiers

L'entité doit sortir un passif financier (ou une partie de passif financier) de son etat de la
situation financiére uniquement lorsque ce passif est éteint, c'est-a-dire lorsque l'obligation
precisee au contrat est exécutee, qu'elle est annulée ou qu‘elle expire.

Un échange, entre un emprunteur et un préteur existants, d‘instruments d’emprunt dont
Ies_conditions sont substantiellement différentes doit étre comptabilisé comme une
extinction du passif financier initial et la comptabilisation d'un nouveau passif financier. De
meme, une modification substantielle des conditions d'un passif financier existant ou
d_'une Partle d’un passif financier existant (qu‘elle soit attribuable ou non aux difficultés
financieres du débiteur) doit étre comptabilisée comme une extinction du passif financier
Initial et la comptabilisation d’un nouveau passif financier.

La différence entre la valeur comptable d’'un passif financier (ou d'une partie d‘un passif
financier) éteint ou transféré a un tiers et la contrepartie payée, y compris, s'il y a lieu,
les actifs hors trésorerie transférés et les passifs assumeés, doit étre comptabilisée en

résultat net.

Si I'entité rachete une partie d’un passif financier, elle doit ventiler la valeur comptable
antérieure du passif financier entre la partie qui demeure comptabilisee et la partie
décomptabilisée, sur la base des justes valeurs relatives de ces parties a la date du
rachat. La différence entre : (a) la valeur comptable attribuée a la partie décomptabilisée,
et (b) la contrepartie payée pour la partie décomptabilisée, y compris, s'il y a lieu, les actifs
hors trésorerie transférés et les passifs assumés, doit étre comptabilisée en résultat net.

Il arrive qu'un passif financier soit éteint par la remise d'actions de I'entité. Dans ce cas, les
actions remises (qui constituent la contrepartie de l'extinction du passif) doivent étre
évaluées a leur juste valeur (ou a Ia juste valeur du passif éteint si la juste valeur de ces

actions ne peut étre déterminée de maniére fiable).

Exemple - Décomptabilisation d'un passif financier

Un créancier a accepté d'éteindre sa créance de 1 000 000 UM contre |a remise de 1 000 actions de la
société. Ces actions, émises pour l'occasion, ont une valeur nominale de 100 UM et leur cours de

bourse est de 950 UM,

L'augmentation de capital et I'extinction de la dette sont comptabilisées ainsi :

|— n-)‘-u/N
Creancier X (B) ; : 1 000 000 )
i Capital (B) (1 000 x 100) pelily 100 000
______________ Gain sur conversion de dettes (R)
[1 000 000 - (1 000 x 950)] 50 000
Prime d'émission d'actions (B)
[1 000 x (950 - 100)] 850 000
R el
5 (et
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